CECONOMY AG

Satzung

Stand: Beschlussfassung der Hauptversammlung vom 6. Februar 2017
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|. ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

81
Firma, Sitz, Geschéftsjahr

Die Aktiengesellschaft fihrt die Firma CECONOMY AG.
Sie hat ihren Sitz in Disseldorf.

Das Geschaftsjahr beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September des
folgenden Kalenderjahres.

§2
Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens sind:

- Handelsgeschéfte aller Art, die mit dem Betrieb von
Einzelhandelsunternehmen zusammenhéngen, Versandhandel,
GroRRhandel sowie Vertriebsformen unter Nutzung neuer Medien;

- Herstellung und Entwicklung von Produkten, die Gegenstand von
Handelsgeschéften und von Dienstleistungen sein kdnnen;

- Durchfihrung von Immobiliengeschéaften aller Art einschliel3lich
Immobilienentwicklung;

- Dienstleistungen, insbesondere im Zusammenhang mit Handel,
Konsumgiitern und Logistik sowie handelsbezogenen digitalen
Geschéaftsmodellen;

- Vermittlung von Finanzdienstleistungen fir und Durchfihrung Uber
Tochter- und Beteiligungsgesellschaften;

- Verwaltung von Vermdgen.

Die Gesellschaft ist zu allen Handlungen und Geschéaften berechtigt, die
unmittelbar oder mittelbar dem Gegenstand des Unternehmens zu dienen
geeignet erscheinen oder die damit direkt oder indirekt zusammenhangen.
Geschéfte, die besonderer staatlicher Genehmigungen bedirfen, kdnnen erst
getatigt werden, wenn diese Genehmigungen erteilt sind. Die Gesellschaft
kann im In- und Ausland Unternehmen, die in den in Absatz 1 bezeichneten
Bereichen tatig sind, errichten, erwerben, verwalten, sich an solchen auch nur
kapitalmafiig oder minderheitlich beteiligen oder sie veraul3ern.

Die Gesellschaft kann ihre Tatigkeit auf einen oder einzelne der in Absatz 1
bezeichneten Bereiche beschrédnken. Die Gesellschaft ist ferner berechtigt, ihre
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Tatigkeit ganz oder teilweise mittelbar durch Tochter-, Beteiligungs- und
Gemeinschaftsunternenmen auszuiben. Sie kann insbesondere ihren Betrieb
ganz oder teilweise an von ihr abhangige Unternehmen tberlassen und/oder ganz
oder teilweise auf von ihr abhangige Unternehmen ausgliedern. Sie kann sich auch
auf die Tatigkeit einer geschéftsleitenden Holding und/oder die sonstige Verwaltung
eigenen Vermogens beschranken.

§3
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen im Bundesanzeiger.
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11. GRUNDKAPITAL UND AKTIEN

§4
Grundkapital und Aktien

Das Grundkapital betragt 835.419.052,27 Euro.

Das Grundkapital ist eingeteilt in 324.109.563 Stiick Stammaktien und 2.677.966
Stick Vorzugsaktien ohne Stimmrecht.

Stammaktien und Vorzugsaktien lauten auf den Inhaber.

Die Vorzugsaktien ohne Stimmrecht sind mit einem Gewinnvorzug gemal § 21 der
Satzung ausgestattet.

Ein Beschluss Uber die Ausgabe von weiteren Vorzugsaktien, die bei der
Verteilung des Gewinns oder des Gesellschaftsvermdgens den dann bestehenden
Vorzugsaktien ohne Stimmrecht vorgehen oder gleichstehen, bleibt vorbehalten.

Die Form der  Aktienurkunden sowie der Gewinnanteil- und
Erneuerungsscheine setzt der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats fest.
Die Gesellschaft kann einzelne Aktien in Aktienurkunden zusammenfassen, die
eine  Mehrzahl von Aktien verbriefen (Globalaktien, Globalurkunden). Der
Anspruch der Aktiondre auf Verbriefung ihrer Anteile an der Gesellschaft und der
Gewinnanteils- und Erneuerungsscheine ist ausgeschlossen, soweit nicht eine
Verbriefung nach den Regeln einer Bérse erforderlich ist, an der die Aktien der
Gesellschaft zugelassen sind.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 5.
Februar 2022 das Grundkapital der Gesellschaft durch Ausgabe neuer auf den
Inhaber lautender Stammaktien gegen Geld- oder Sacheinlagen einmalig oder
mehrmals, hochstens jedoch um bis zu 417.000.000 Euro zu erhdhen
(genehmigtes Kapital). Dabei haben die Aktiondre grundsétzlich ein
Bezugsrecht.
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Die neuen Aktien kdnnen auch von durch den Vorstand bestimmten Kreditinstituten
oder diesen nach § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG gleichstehenden Unternehmen mit der
Verpflichtung tibernommen werden, sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten.

Der Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktionare in den folgenden Fallen auszuschliel3en:

- zum Ausgleich von Spitzenbetragen;

- sofern die Aktien gegen Sacheinlagen zum Zwecke von
Unternehmenszusammenschliissen oder des Erwerbs von Unternehmen,
Unternehmensteilen, Betrieben, Betriebsteilen oder Anteilen an
Unternehmen ausgegeben werden;

- bei Kapitalerhéhungen gegen Geldeinlagen, soweit es erforderlich ist, um
den Inhabern der von der Gesellschaft oder von Konzerngesellschaften, an
denen die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 90 Prozent
beteiligt ist, begebenen Options- oder Wandelschuldverschreibungen ein
Bezugsrecht auf neue Stammaktien in dem Umfang zu gewéhren, wie es
ihnen nach Austibung des Options- oder Wandlungsrechts oder der
Erfullung der Options- oder Wandlungspflicht oder nach Ausiibung einer
Ersetzungsbefugnis der Gesellschaft als Aktionar zustehen wirde;

- bei Kapitalerhéhungen gegen Geldeinlagen, wenn der Nennbetrag dieser
Kapitalerh6hungen insgesamt 10 Prozent des Grundkapitals nicht Ubersteigt
und jeweils der Ausgabepreis der neuen Stammaktien den Borsenpreis der
bereits borsennotierten Stammaktien der Gesellschaft mit gleicher
Ausstattung nicht wesentlich unterschreitet. Die Hochstgrenze von 10
Prozent des Grundkapitals vermindert sich um den anteiligen Betrag des
Grundkapitals, der auf Aktien der Gesellschaft entféllt, die wahrend der
Laufzeit des genehmigten Kapitals (i) unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktionare in entsprechender Anwendung des 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
als eigene Aktien verwendet oder veraul3ert werden oder (ii) aus bedingtem
Kapital zur Bedienung von Options- oder Wandelschuldverschreibungen,
die ihrerseits ohne Bezugsrecht in entsprechender Anwendung des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG begeben wurden oder werden, ausgegeben werden.

Der anteilige Betrag am Grundkapital, der auf Aktien entfallt, die wahrend der
Laufzeit dieser Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare
gegen Geld- und/oder Sacheinlagen ausgegeben werden, darf insgesamt 20
Prozent des im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung
bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft nicht Gibersteigen.

Der Vorstand ist ermdachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Kapitalerhhungen festzulegen.

Das Grundkapital ist um bis zu 127.825.000 Euro, eingeteilt in bis zu 50.000.000
Stuck auf den Inhaber lautende Stammaktien bedingt erhéht (bedingtes Kapital I).
Die bedingte Kapitalerhohung wird nur insoweit durchgefihrt, wie die Inhaber von
Options- oder Wandlungsrechten oder die zur Wandlung oder Optionsausiibung
Verpflichteten aus Options- oder Wandelschuldverschreibungen, die von der
Gesellschaft oder einer Konzerngesellschaft der Gesellschaft im Sinne von § 18
AktG, an der die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 90 Prozent
beteiligt ist, aufgrund der von der Hauptversammlung vom 20. Februar 2015 unter
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Tagesordnungspunkt 10 beschlossenen Erméachtigung ausgegeben oder garantiert
werden, von ihren Options- oder Wandlungsrechten Gebrauch machen oder, soweit
sie zur Wandlung oder Optionsaustibung verpflichtet sind, ihre Verpflichtung zur
Wandlung oder Optionsausiibung erfillen oder soweit die Gesellschaft ein
Wabhlrecht ausiibt, ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des falligen Geldbetrags
Stammaktien der Gesellschaft zu gewéahren. Die bedingte Kapitalerhéhung wird
nicht durchgefihrt, soweit ein Barausgleich gewahrt wird oder eigene Aktien oder
Aktien einer anderen borsennotierten Gesellschaft zur Bedienung eingesetzt
werden.

Der jeweils festzusetzende Options- oder Wandlungspreis fir eine Stammaktie
muss — auch bei einem variablen Umtauschverhéltnis/Options- oder
Wandlungspreis — entweder mindestens 80 Prozent des durchschnittlichen
Schlusskurses der Stammaktien der Gesellschaft im Xetra-Handel an der
Frankfurter Wertpapierborse (oder in einem an die Stelle des Xetra-Systems
getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystem) an den zehn Boérsentagen
vor dem Tag der Beschlussfassung durch den Vorstand Uber die Begebung der
Options- oder Wandelschuldverschreibungen betragen oder — fir den Fall der
Einrdumung eines Bezugsrechts — mindestens 80 Prozent des durchschnittlichen
Schlusskurses der Stammaktien der Gesellschaft im Xetra-Handel an der
Frankfurter Wertpapierborse (oder in einem an die Stelle des Xetra-Systems
getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystem) wahrend der Bezugsfrist, mit
Ausnahme der Tage der Bezugsfrist, die erforderlich sind, damit der Options- oder
Wandlungspreis gemall 8§ 186 Abs. 2 Satz 2 AktG fristgerecht bekannt gemacht
werden kann, entsprechen.

Die neuen Stammaktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie
aufgrund der Austibung von Options- oder Wandlungsrechten oder der Erfiillung von
Options- oder Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand ist
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Durchfiihrung der bedingten Kapitalerh6hung festzusetzen.

111. VORSTAND

§5
Zusammensetzung
Der Vorstand besteht aus mindestens zwei Mitgliedern.

Im Ubrigen bestimmt der Aufsichtsrat die Zahl der Mitglieder des Vorstands.

§6
Geschaftsfihrung und Vertretung

Die Mitglieder des Vorstands haben die Geschéafte der Gesellschaft nach
MalRRgabe der Gesetze, der Satzung und der Geschaftsordnung des Vorstands
zu fahren.
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Die Gesellschaft wird durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein
Vorstandsmitglied in Gemeinschaft mit einem Prokuristen gesetzlich vertreten.

Der Aufsichtsrat kann einzelne Vorstandsmitglieder in Einzelfallen von dem Verbot
der Mehrfachvertretung gemafR § 181, 2. Alt. BGB befreien.

1V. AUFSICHTSRAT

87
Zusammensetzung, Amtsdauer

Der Aufsichtsrat besteht aus 20 Mitgliedern. Zehn Mitglieder werden von den
Arbeitnehmern gewahlt.

Die Aufsichtsratsmitglieder werden fir die Zeit bis zur Beendigung der
Hauptversammlung gewahlt, die Uber ihre Entlastung fir das vierte
Geschéftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit beschlie3t. Das Geschéftsjahr, in
dem die Amtszeit beginnt, wird nicht mitgerechnet. Wiederwahl ist zuléssig. Die
Hauptversammlung kann bei der Wahl auch eine kiirzere Amtszeit bestimmen.

Jedes Aufsichtsratsmitglied kann sein Amt unter Einhaltung einer Frist von
einem Monat durch eine an den Vorsitzenden des Aufsichtsrats oder an den
Vorstand zu richtende schriftiche Erklarung ohne Angabe von Griinden
jederzeit niederlegen. Der Aufsichtsratsvorsitzende — oder im Falle einer
Amtsniederlegung durch den Aufsichtsratsvorsitzenden sein Stellvertreter — kann
einer Verkirzung der Frist oder einem Verzicht auf die Wahrung der Frist
zustimmen. Das Recht zur Amtsniederlegung aus wichtigem Grund bleibt hiervon
unberuhrt.

88
Vorsitzender und Stellvertreter

Der Aufsichtsrat wahlt aus seiner Mitte mit der gesetzlich vorgeschriebenen
Mehrheit einen Aufsichtsratsvorsitzenden und einen Stellvertreter.

Scheidet der Vorsitzende oder sein Stellvertreter aus dem Aufsichtsrat oder
aus seinem Amt aus, so hat der Aufsichtsrat unverziglich eine Neuwahl fir
dieses Amt vorzunehmen.

§9
Einberufung von Sitzungen des
Aufsichtsrats

Die Sitzungen des Aufsichtsrats werden durch den Vorsitzenden mit einer
Frist von 14 Tagen schriftlich, fernschriftlich, telegrafisch, per Telefax oder
mittels elektronischer oder anderer Medien einberufen. In dringenden Féllen
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kann der Vorsitzende die Frist abkirzen und auch mindlich oder fernmuindlich
einberufen.

Mit der Einladung sind die Gegenstdnde der Tagesordnung mitzuteilen. Zu
Punkten der Tagesordnung, die nicht rechtzeitig mitgeteilt wurden, kann in der
Sitzung wirksam beschlossen werden, wenn kein Aufsichtsratsmitglied dem
Verfahren widerspricht.

810
Beschllisse des
Aufsichtsrats

Die Beschlisse des Aufsichtsrats werden in Sitzungen gefasst. Der Vorsitzende
kann auch zulassen, dass Mitglieder des Aufsichtsrats an einer Sitzung und
Beschlussfassung im Wege der Telefon- oder Videokonferenz teilnehmen. Auf
Anordnung des Vorsitzenden des Aufsichtsrats kodnnen Beschliisse auch
aulBerhalb von Sitzungen durch schriftlich, fernmindlich, durch Telefax,
elektronisch oder in vergleichbarer Form Ubermittelte Stimmabgaben gefasst
werden. Fir Abstimmungen auflerhalb von Sitzungen gelten die folgenden
Bestimmungen sinngemali.

Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig, wenn nach Einladung séamtlicher Mitglieder
mindestens die Halfte der Mitglieder, aus denen er insgesamt zu bestehen
hat, an der Beschlussfassung teilnimmt. Mitglieder, die durch Telefon- oder
Videokonferenz zugeschaltet sind, gelten als anwesend. Ein Mitglied nimmt auch
dann an der Beschlussfassung teil, wenn es sich bei der Abstimmung der
Stimme enthalt. In jedem Fall missen drei Mitglieder an der Abstimmung
teilnehmen.

Abwesende  Aufsichtsratsmitglieder kdénnen an Abstimmungen dadurch
teiinehmen, dass sie durch andere Aufsichtsratsmitglieder schriftlich, durch
Telefax, elektronisch oder in vergleichbarer Form Ubermittelte Stimmabgaben
(Stimmbotschaften) tberreichen lassen.

Beschlisse des Aufsichtsrats werden, soweit das Gesetz nicht zwingend etwas
anderes bestimmt, mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst.
Stimmenthaltung gilt nicht als Stimmabgabe.

Der Vorsitzende bestimmt die Reihenfolge, in der die Gegenstédnde der
Tagesordnung behandelt werden, sowie die Art und Reihenfolge der
Abstimmung.

Uber die Verhandlungen und Beschliisse des Aufsichtsrats sind Niederschriften
anzufertigen, die vom Vorsitzenden der Sitzung oder — bei Abstimmung auf3erhalb
von Sitzungen — vom Leiter der Abstimmung zu unterzeichnen sind.
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811
Ausschiisse

Der Aufsichtsrat kann aus seiner Mitte einen oder mehrere Ausschiisse
bestellen. Den  Ausschiissen kdnnen, soweit gesetzlich  zulassig,
Entscheidungsbefugnisse des Aufsichtsrats tibertragen werden.

Jeder Ausschuss kann aus seiner Mitte einen Vorsitzenden wahlen, wenn nicht
der Aufsichtsrat einen Vorsitzenden bestimmt.

Fur das Verfahren der Ausschiisse gelten die Regelungen der 88 9, 10
entsprechend. Ergibt eine Abstimmung Stimmengleichheit, so hat bei einer
erneuten Abstimmung Uber denselben Gegenstand, wenn auch sie
Stimmengleichheit ergibt, der Vorsitzende zwei Stimmen. Auch die zweite
Stimme kann gemafR § 10 Abs. 3 schriftlich abgegeben werden.

§12
Geschaftsordnung,
Willenserklarungen

Der Aufsichtsrat setzt im Rahmen von Gesetz und Satzung seine
Geschéaftsordnung selbst fest.

Der Vorsitzende — oder im Fall seiner Verhinderung der stellvertretende
Vorsitzende — ist ermachtigt, im Namen des Aufsichtsrats die zur
Durchfihrung der Beschlisse des Aufsichtsrats und seiner Ausschiisse
erforderlichen Erklarungen abzugeben.

§13
Vergutung des Aufsichtsrats

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten eine feste jahrliche Vergitung. Sie
betragt fur das einzelne Mitglied 80.000 Euro.

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhalt das Dreifache, sein Stellvertreter und
die Vorsitzenden der Ausschisse je das Doppelte und die sonstigen Mitglieder
der Ausschisse je das Eineinhalbfache des in Absatz 1 festgelegten Betrags.
Dies gilt nicht fir den Vorsitz und die Mitgliedschaft in dem Ausschuss gemal §
27 Abs. 3 MitbestG. Die Vergitung fur eine Mitgliedschaft oder den Vorsitz in
einem Ausschuss wird nur gezahlt, wenn mindestens zwei Sitzungen oder
sonstige Beschlussfassungen dieses Ausschusses im jeweiligen Geschéftsjahr
stattgefunden haben. Wenn ein Mitglied des Aufsichtsrats zur gleichen Zeit
mehrere der in Satz 1 genannten Amter innehat, erhalt es die Vergiitung nur fir
ein Amt, bei unterschiedlicher Vergitung fiir das am hdchsten vergiitete Amt.

Die Vergutung ist zahlbar am Schluss des jeweiligen Geschéftsjahres.
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Aufsichtsratsmitglieder, die nur wahrend eines Teils des Geschaftsjahres dem
Aufsichtsrat angehdrt haben, erhalten fir jeden angefangenen Monat ihrer
Tatigkeit ein Zwolftel der Vergitung. Dies gilt entsprechend fir Mitgliedschaften
in einem Ausschuss, den Vorsitz oder den stellvertretenden Vorsitz im
Aufsichtsrat oder den Vorsitz in einem Ausschuss.

Die Gesellschaft erstattet den Mitgliedern des Aufsichtsrats die durch die
Ausibung des Amts entstehenden Auslagen sowie eine etwaige auf die
Vergutung und den Auslagenersatz entfallende Umsatzsteuer.

§14
Fassungsanderungen, Vertraulichkeit

Der Aufsichtsrat ist befugt, Anderungen der Satzung zu beschlieBen, die nur
deren Fassung betreffen.

Aufsichtsratsmitglieder haben — auch nach dem Ausscheiden aus dem Amt —
Uber vertrauliche Angaben und Geheimnisse der Gesellschaft, die ihnen im
Rahmen ihrer Tatigkeit bekannt geworden sind, Stillschweigen zu bewahren.
Will ein Mitglied des Aufsichtsrats Informationen an Dritte weitergeben, von
denen nicht mit Sicherheit auszuschlieRen ist, dass sie vertraulich sind oder
Geheimnisse der Gesellschaft betreffen, so ist es verpflichtet, den Vorsitzenden
vorher zu unterrichten und ihm Gelegenheit zur Stellungnahme zu geben.

V. HAUPTVERSAMMLUNG

815
Ort, Einberufung

Die Hauptversammlung findet am Sitz der Gesellschaft, am Sitz einer deutschen
Wertpapierbdrse oder in einer Stadt in der Bundesrepublik Deutschland mit
mehr als 500.000 Einwohnern statt.

Die Einberufung muss mindestens dreil3ig Tage vor dem Tag, bis zu dessen
Ablauf sich die Aktionare anzumelden haben (8§ 16 Abs. 1), bekannt gemacht
werden. Dabei wird der Tag der Bekanntmachung nicht mitgerechnet.

816
Teilnahmerecht

Stammaktiondre sind zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur
Ausiibung des Stimmrechts, Vorzugsaktionare zur Teilnahme an der
Hauptversammlung und in den gesetzlich vorgesehenen Fallen auch zur
Auslibung des Stimmrechts berechtigt, wenn sie sich vor der Hauptversammlung
angemeldet haben. Die Anmeldung muss der Gesellschaft unter der in der
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Einberufung hierfir mitgeteilten Adresse in Textform und in deutscher oder
englischer Sprache mindestens sechs Tage vor der Hauptversammlung zugehen,
wobei der Tag des Zugangs und der Tag der Hauptversammlung nicht
mitzurechnen sind.

Die Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur
Ausiibung des Stimmrechts ist nachzuweisen. Hierfur ist ein in Textform und in
deutscher oder englischer Sprache erstellter Nachweis des Anteilsbesitzes
durch das depotfihrende Institut erforderlich. Der Nachweis des Anteilsbesitzes
hat sich auf den Beginn des einundzwanzigsten Tages vor der
Hauptversammlung zu beziehen und muss der Gesellschaft unter der in der
Einberufung hierfir mitgeteilten Adresse mindestens sechs Tage vor der
Hauptversammlung zugehen, wobei der Tag des Zugangs und der Tag der
Hauptversammlung nicht mitzurechnen sind. Im Verhéaltnis zur Gesellschaft gilt fr
die Teilnahme an der Hauptversammlung und die Austibung des Stimmrechts als
Aktionar nur, wer den Nachweis form- und fristgerecht erbracht hat.

Der Vorstand kann vorsehen und Bestimmungen zum Verfahren festlegen,
dass die Aktiondre an der Hauptversammlung auch ohne Anwesenheit an deren
Ort und ohne einen Bevollmé&chtigten teilnehmen und samtliche oder einzelne
ihnrer Rechte ganz oder teilweise im Wege elektronischer Kommunikation
ausuben.

817
Vorsitz

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats oder ein von ihm bestimmtes anderes
Aufsichtsratsmitglied fuhrt den Vorsitz in der Hauptversammlung. Fur den Fall,
dass weder der Vorsitzende des Aufsichtsrats noch ein von ihm bestimmtes
Mitglied des Aufsichtsrats den Vorsitz dbernimmt, wahlen die in der
Hauptversammlung anwesenden Mitglieder des Aufsichtsrats den Vorsitzenden.

Der Vorsitzende leitet die Versammlung, bestimmt die Reihenfolge der
Verhandlungsgegenstdnde sowie Art und Form der Abstimmung. Er kann die
Bild- und Tondbertragung der Hauptversammlung zulassen. Das
Abstimmungsergebnis kann auch durch Abzug der Ja- oder Neinstimmen und
der Stimmenenthaltungen von den den Stimmberechtigten insgesamt
zustehenden Stimmen ermittelt werden.

Der Vorsitzende ist ermachtigt, das Frage- und Rederecht der Aktionare zeitlich
angemessen zu beschréanken. Er ist insbesondere ermachtigt, fir das Frage-
und Rederecht zusammengenommen einen zeitlichen Rahmen fiir den ganzen
Hauptversammlungsverlauf, fir einzelne Tagesordnungspunkte und  fir
einzelne Redner zu setzen.

818
Stimmrecht

Jede Stammaktie gewahrt eine Stimme.
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Das Stimmrecht kann durch einen Bevollmachtigten ausgeiibt werden. Soweit
das Gesetz keine Erleichterung bestimmt, bedirfen die Erteilung der
Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der Bevollmachtigung gegeniiber der
Gesellschaft der Textform. Die Regelungen von § 135 AktG bleiben unberthrt. In
der Einberufung der Hauptversammlung kann eine Erleichterung bestimmt
werden.

Der Vorstand kann vorsehen und Bestimmungen zum Verfahren festlegen,
dass Aktiondre ihre Stimmen, auch ohne an der Hauptversammiung
teilzunehmen, schriftich oder im Wege elektronischer Kommunikation
abgeben dirfen (Briefwahl).

Die Vorzugsaktien gewahren vorbehaltlich gesetzlicher Vorschriften kein
Stimmrecht.

819
Mehrheitserfordernisse

Fur die Beschliisse der Hauptversammlung gentigen, soweit nicht das Gesetz zwingend
etwas anderes vorschreibt, als Stimmenmehrheit die einfache Mehrheit der
abgegebenen Stimmen und als Kapitalmehrheit die einfache Mehrheit des bei der
Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals. Dies gilt nicht flr Beschliisse nach § 103
Abs. 1 AktG (Abberufung von Aufsichtsratsmitgliedern).
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V1. JAHRESABSCHLUSS

8§20
Jahresabschluss und
Gewinnverwendung

Der Vorstand hat in den ersten drei Monaten des Geschaftsjahres fur das
vergangene Geschaftsjahr den Jahresabschluss und den Lagebericht
aufzustellen und unverziglich nach ihrer Aufstellung dem Aufsichtsrat
vorzulegen. Zugleich hat der Vorstand dem Aufsichtsrat den Vorschlag
vorzulegen, den er der Hauptversammlung fir die Verwendung des
Bilanzgewinns machen will.

Der Aufsichtsrat erteilt dem Abschlussprifer den Prifungsauftrag fur den
Jahresabschluss.

Vorstand und Aufsichtsrat sind ermdachtigt, bei der Feststellung des
Jahresabschlusses den Jahresiberschuss, der nach Abzug der in die
gesetzliche Rucklage einzustellenden Betrage und eines Verlustvortrags
verbleibt, zum Teil oder ganz in andere Gewinnriicklagen einzustellen. Die
Einstellung eines grofieren Teils als der Halfte des Jahresiberschusses ist
nicht zuldssig, soweit die anderen Gewinnriicklagen nach der Einstellung die
Halfte des Grundkapitals Ubersteigen wiirden.
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Die Hauptversammlung kann bei der Beschlussfassung Uber die Verwendung
des Bilanzgewinns anstelle oder neben einer Barausschittung eine
Sachausschiittung beschliel3en.

Bei einer Kapitalerhbhung kann die Gewinnbeteiligung der neuen Aktien
abweichend von § 60 Abs. 2 Satz 3 AktG bestimmt werden.

Nach Ablauf eines Geschéaftsjahres kann der Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats im Rahmen des § 59 AkiG eine Abschlagsdividende an die
Aktionare ausschutten.

§21
Gewinnverteilung

Die Inhaber von Vorzugsaktien ohne Stimmrecht erhalten aus dem jahrlichen
Bilanzgewinn eine nachzuzahlende Vorabdividende wvon 0,17 Euro je
Vorzugsaktie.

Reicht der verteilbare Bilanzgewinn in einem Geschaftsjahr zur Zahlung der
Vorabdividende nicht aus, so ist der RUlUckstand ohne Zinsen aus dem
Bilanzgewinn der folgenden Geschaftsjahre in der Weise nachzuzahlen, dass die
alteren Ruckstdnde vor den jingeren zu tilgen und die aus dem Gewinn eines
Geschéftsjahres fur dieses zu zahlenden Vorzugsbetrdge erst nach Tilgung
samtlicher Ruckstande zu leisten sind.

Nach Ausschittung der Vorabdividende erhalten die Inhaber von Stammaktien
eine Dividende von 0,17 Euro je Stammaktie. Danach wird an die Inhaber von
Vorzugsaktien ohne Stimmrecht eine nicht nachzahlbare Mehrdividende von 0,06
Euro je Vorzugsaktie gezahlt. Die Mehrdividende betrdgt 10 vom Hundert der
unter Berlcksichtigung von Absatz 4 an die Inhaber von Stammaktien
gezahlten Dividende, wenn diese 1,02 Euro je Stammaktie erreicht oder
Ubersteigt.

An einer weiteren Gewinnausschuttung nehmen die Inhaber von Vorzugsaktien
ohne Stimmrecht und die Inhaber von Stammaktien entsprechend ihren
Anteilen am Grundkapital gleichberechtigt teil.

VIIl. SCHLUSSBESTIMMUNGEN

§ 22

Der Griindungsaufwand zu Lasten der Gesellschaft betragt 2.300 DM.



