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A. Auftrag und Auftragsdurchfihrung

Die
METRO AG, Dusseldorf,
(nachfolgend auch ,,METRO AG* oder ,,libertragender Rechtstrager),

beabsichtigt, einen Teil ihres Vermdgens auf die

METRO Wholesale & Food Specialist AG, Dusseldorf,
(nachfolgend auch ,,METRO Wholesale & Food Specialist AG* oder ,,MWFS AG* oder
,.ubernehmender Rechtstrager*),

vormals METRO Wholesale & Food Specialist GmbH, Dusseldorf, im Wege einer Abspaltung zur
Aufnahme gemall § 123 Abs. 2 Nr. 1 UmwG verhéltniswahrend zu Ubertragen. Die METRO
Wholesale & Food Specialist GmbH, Disseldorf, ist auf der Basis des Gesellschafterbeschlusses
vom 8. November 2016 (UR-Nr. 1729/2016 des Notars Dr. Paul Rombach mit Amtssitz in Dussel-
dorf) formgewechselt und als AG am 11. November 2016 im Handelsregister (Amtsgericht Dis-
seldorf, HRB 79055) eingetragen worden.

Auf gemeinsamen Antrag des Vorstands der METRO AG bzw. der Geschéftsfilhrung der METRO
Wholesale & Food Specialist GmbH wurde die Ebner Stolz GmbH & Co. KG Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Kéln, mit Beschluss vom 22. August 2016 durch
das Landgericht Dusseldorf (Az. 31 O 27/16 [AktE]) zum Spaltungsprufer gem. § 125 Satz 1
i.V.m. 88 9 Abs. 1, 10 UmwG ausgewahlt und bestellt (Anlage 1).

Die Vorstande der METRO AG und der MWFS AG haben am 13. Dezember 2016 einen
Ausgliederungs- und Abspaltungsvertrag (nachfolgend auch ,,Spaltungsvertrag*) geschlossen
(UR-Nr. A 1959/2016 des Notars Dr. Paul Rombach, Disseldorf). Die Hauptversammlung der
METRO AG soll am 6. Februar 2017 gem. § 125 Satz 1 i.V.m. 88 13 Abs. 1, 65 Abs. 1 UmwG
Uber die Zustimmung zum Spaltungsvertrag beschliefen. Die Zustimmung der Hauptversamm-
lung der MWFS AG wird die METRO AG als deren indirekte Alleinaktionérin veranlassen.

Die Abspaltung umfasst im Wesentlichen samtliche Geschéaftsanteile an der METRO GroR3- und
Lebensmitteleinzelhandel Holding GmbH, Disseldorf, (Amtsgericht Duisseldorf, HRB 40923)
(nachfolgend auch ,,MGLEH®) (einschlieBlich insbesondere ihrer Tochtergesellschaft, der METRO
Erste Erwerbsgesellschaft mbH, Disseldorf, (Amtsgericht Dusseldorf, HRB 75772)) (nachfolgend
auch ,,METRO Erste*), die gesamte Kommanditbeteiligung an der METRO Wholesale & Food
Services Vermd-gensverwaltung GmbH & Co. KG, Disseldorf, (Amtsgericht Disseldorf, HRA
24111) sowie samtliche Geschéftsanteile an der METRO Wholesale & Food Services Vermdgens-
verwaltung Management GmbH, Dusseldorf, (Amtsgericht Dusseldorf, HRB 78530) jeweils
inklusive aller damit verbundener Rechte und Pflichten, insbesondere der Gewinnbezugsrechte.

-1-
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Die Ubertragung des abzuspaltenden Vermdgens erfolgt im Verhéltnis zwischen der METRO AG
und der MWFS AG mit wirtschaftlicher Wirkung zum 1. Oktober 2016, 0:00 Uhr (Abspaltungs-
stichtag). Von diesem Zeitpunkt an gelten im Verhaltnis zwischen der METRO AG und der
MWEFS AG die Handlungen und Geschéafte der METRO AG, die das abzuspaltende Vermégen
betreffen, als fir Rechnung der MWFS AG vorgenommen.

Die Priifung haben wir nach Eingang des Beschlusses vom 22. August 2016 zu unserer gerichtli-
chen Bestellung am 26. August 2016 aufgenommen und bis zum 14. Dezember 2016 in den
Geschéaftsrdumen der METRO AG in Dusseldorf, des rechtlichen Beraters der METRO AG in
Disseldorf sowie in unseren Birordumen in Koln durchgefiihrt. Dabei haben wir unsere
Prifungstatigkeit zeitlich parallel zu den Erstellungsarbeiten des Spaltungsvertrags sowie des
gemeinsam erstatteten Spaltungsberichts der Vorstdande der METRO AG und der MWFS AG
(nachfolgend auch ,,Spaltungsbericht*) durchgefiihrt. Wir haben unser Prifungsurteil unab-
hangig und eigenverantwortlich gefallt.

Far die Durchfihrung unserer Priifung haben uns im Wesentlichen folgende Unterlagen vorge-
legen:

e Ausgliederungs- und Abspaltungsvertrag (Spaltungsvertrag) zwischen der METRO AG
(als Gbertragender Rechtstrager) und der MWFS AG (als tibernehmender Rechtstrager)
nebst Anlagen vom 13. Dezember 2016 (UR-Nr. A 1959/2016 des Notars Dr. Paul
Rombach, Dusseldorf) einschlieBlich vorangegangener Entwirfe

o Gemeinsamer Spaltungsbericht der Vorstdnde der METRO AG und der MWFS AG (iber
die Ausgliederung und Abspaltung der Grofhandels- und Lebensmitteleinzelhandels-
aktivitaiten gemaR § 127 Satz 1 UmwG vom 13. Dezember 2016 einschlief3lich voran-
gegangener Entwiurfe

e Konzerntrennungsvertrag zwischen der METRO AG und der MWFS AG (Anlage 34 des
Spaltungsvertrags) einschlieRlich vorangegangener Entwiirfe

e Von KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft geprifte und mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehene Jahresbilanz der METRO AG zum
30. September 2016 (nachfolgend auch ,,Schlussbilanz*“ gem. § 125 Satz 1 i.V.m.
§ 17 Abs. 2 UmwG)

e Von KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft gepriifte Jahresabschliisse der METRO
AG sowie verschiedener Tochtergesellschaften zum 30. September 2016, jeweils mit
einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk

e  Grundungsprifungsbericht von KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft vom
9. November 2016 zum Formwechsel der METRO Wholesale & Food Specialist GmbH,
Dusseldorf
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Protokolle des Aufsichtsrats der METRO AG (und seiner Ausschisse) fir die Geschafts-

jahre 2015 und 2016 (bis zum 15. November 2016)

e Abspaltungsbilanz zum 1. Oktober 2016

e Handelsregisterausziige der METRO AG, der MWFS AG, der MGLEH und der METRO
Erste

e Satzung der METRO AG und der MWFS AG in der zum Zeitpunkt der Aufstellung des
Spaltungsvertrags jeweils giiltigen Fassung

e Offentlich zugangliche Informationen

Alle von uns erbetenen Informationen und Nachweise wurden uns durch von den Vorstdnden
der beteiligten Rechtstrager benannte Mitarbeiter sowie deren Berater bereitwillig erteilt. Die
Vollsténdigkeit der erteilten Aufklarungen und Nachweise wurde uns von den Vorstanden der
beiden Gesellschaften jeweils in einer schriftlichen Erklarung bestétigt, worin erklart wurde, dass
uns samtliche nach Einschatzung der Vorstande fur unsere Priifung relevanten Informationen
und Unterlagen zur Verfiigung gestellt worden sind und dass diese nach bestem Wissen und
Gewissen richtig sind.

Bei unserer Priifung haben wir die Stellungnahme 6/1988 des Hauptfachausschusses (HFA) des
Instituts der Wirtschaftsprifer ,,Zur Verschmelzungspriifung nach § 340b Abs. 4 AktG* beach-
tet, soweit die darin enthaltenen Empfehlungen auch bei der Spaltung einschlagig sind.*

Sollten sich in der Zeit zwischen dem Abschluss unserer Prifung und der Beschlussfassung der
Hauptversammlungen der METRO AG und der MWFS AG uber die Abspaltung Anderungen der
Zusammensetzung des abzuspaltenden Vermdgens oder sonstiger Grundlagen der Abspaltung
ergeben, sind diese noch zu bertcksichtigen.

Wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass sich unsere Priifungstatigkeit nicht auf die Buchfiih-
rung, die Jahresabschliisse, die Lageberichte, die Konzernjahresabschliisse, Konzernlageberichte
oder auf die Geschéftsfihrung der METRO AG bzw. der MWFS AG bezogen hat. Eine solche
Uberpriifung ist nicht Gegenstand der Priifung nach § 125 Satz 1 i.V.m. § 9 Abs. 1 UmwG.

Die Ubereinstimmung der Jahresabschliisse und der Konzernjahresabschliisse der METRO AG
und der MWFS AG mit den maligebenden gesetzlichen Vorschriften ist von dem bestellten
Abschlussprifer bestatigt worden.

Fir die Durchfihrung des Auftrages und unsere Verantwortlichkeit sind die Allgemeinen
Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftspriifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften in der
Fassung vom 1. Januar 2002 mafgeblich (Anlage 2). Diese Allgemeinen Auftragsbedingungen
regeln, erganzend zur gesetzlichen Haftungsbegrenzung durch § 125 Satz 1 i.V.m. § 11 Abs. 2
UmwG i.V.m. § 323 HGB, unsere Verantwortlichkeit auch im Verhaltnis zu Dritten.

1§ 340b Abs. 4 AktG wurde mit Wirkung vom 1. Januar 1995 durch § 12 UmwG ersetzt.
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B. Gegenstand, Art und Umfang der Spaltungsprufung

Far die Spaltungsprifung sind die Vorschriften der 88 9 bis 12 UmwG gem. 8§ 125 Satz 1 i.V.m.
8§ 60 UmwG analog anzuwenden. Hiernach erstreckt sich die Spaltungsprifung auf die Priifung
der Vollstandigkeit und Richtigkeit der im Spaltungsvertrag enthaltenen Angaben sowie darauf,
ob das vorgesehene Umtauschverhdltnis der Anteile, ggf. die H6he der baren Zuzahlung oder
die Mitgliedschaft bei dem Ubernehmenden Rechtstrager als Gegenwert angemessen ist. Der
BGH hat fir die Verschmelzungsprifung, deren Grundsatze hier im Ausgangspunkt analog
anzuwenden sind, folgende Prifungsziele umschrieben (BGH vom 22. Mai 1989, Il ZR 206/88):

o Vollstandigkeit des Spaltungsvertrags,
¢ Richtigkeit der Angaben im Spaltungsvertrag,
¢ Angemessenheit des Umtauschverhaltnisses.

Nach 8§ 12 Abs. 1 UmwG hat der Spaltungspriifer Uber das Ergebnis der Prifung schriftlich zu
berichten. GemaRd § 12 Abs. 2 UmwG ist der Prifungsbericht mit einer Erklarung dartiber abzu-
schlieffen, ob das vorgeschlagene Umtauschverhéltnis der Anteile, gegebenenfalls die Hohe der
baren Zuzahlung oder die Mitgliedschaft bei dem tGbernehmenden Rechtstrager als Gegenwert
angemessen ist. Dabei ist anzugeben, nach welchen Methoden das vorgeschlagene
Umtauschverhéltnis ermittelt worden ist, aus welchen Grinden die Anwendung dieser
Methoden angemessen sind und welches Umtauschverhéltnis oder welcher Gegenwert sich bei
der Anwendung verschiedener Methoden ergeben wirde; zugleich ist darzulegen, welches
Gewicht den verschiedenen Methoden bei der Bestimmung des vorgeschlagenen
Umtauschverhéltnisses oder des Gegenwerts und der ihnen zugrunde liegenden Werte
beigemessen worden ist und welche besonderen Schwierigkeiten bei der Bewertung der
Rechtstrager aufgetreten sind.

Das Vorgehen zur Ermittlung des Umtauschverhaltnisses ist im Gesetz nicht ausdricklich gere-
gelt. Die Vorschrift des § 12 Abs. 2 UmwG geht jedoch grundséatzlich davon aus, dass
Unternehmensbewertungen erforderlich sind. Wie in Abschnitt D.1.3. dieses Prifungsberichts
ausfuhrlich dargestellt wird, ist im vorliegenden Fall zur Ermittlung des Umtausch- bzw.
Zuteilungsverhéltnisses keine vergleichende Unternehmensbewertung des abzuspaltenden
Vermoégens und des Ubernehmenden Rechtstréagers im eigentlichen Sinne erforderlich, da sich
vermogensmaRig fir die Aktionare der METRO AG keine Anderung ergibt.

Vor diesem Hintergrund entfallen in diesem Prifungsbericht Angaben zu vorgenommenen
Bewertungen, deren methodischer Konsistenz und inhaltlicher Prémissen, der Ableitung
zugrunde liegender Daten und der Plausibilitdt von Zukunftseinschdtzungen sowie Angaben zu
besonderen Schwierigkeiten der Bewertung.
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Entsprechend werden keine Ausfiihrungen zu Sachverhalten, die in direktem Zusammenhang
mit einer Unternehmensbewertung nach einem fundamentalanalytischen Verfahren, wie
beispielsweise dem Ertragswertverfahren, stehen, bzw. zum Bdrsenkurs gemacht.

Malgeblich fur die Prifungshandlungen hinsichtlich der Vollstandigkeit des Spaltungsvertrags
sind die allgemeinen und rechtsformspezifischen Mindestanforderungen des Umwandlungs-
rechts.

Die gesetzlichen Anforderungen an die Vollstandigkeit und Richtigkeit des Spaltungsvertrags
ergeben sich aus § 126 Abs. 1 UmwG als Mindestinhalt des Spaltungsvertrags. Danach muss der
Spaltungsvertrag mindestens folgende Angaben enthalten (8 126 Abs. 1 Nr. 1 bis 11 UmwG):

e Firma und Sitz der an der Spaltung beteiligten Rechtstrager,

e Vereinbarung (ber die Ubertragung der Teile des Vermogens des (bertragenden
Rechtstragers jeweils als Gesamtheit gegen Gewdhrung von Anteilen oder
Mitgliedschaften an den bernehmenden Rechtstragern,

e bei Aufspaltung und Abspaltung das Umtauschverhaltnis der Anteile und gegebenen-
falls die Hohe der baren Zuzahlung oder Angaben Uber die Mitgliedschaft bei den Gber-
nehmenden Rechtstragern,

e Dbei Aufspaltung und Abspaltung die Einzelheiten fiir die Ubertragung der Anteile der
Ubernehmenden Rechtstréager oder tber den Erwerb der Mitgliedschaft bei den tber-
nehmenden Rechtstragern,

e Zeitpunkt, von dem an diese Anteile oder die Mitgliedschaft einen Anspruch auf einen
Anteil am Bilanzgewinn gewahren, sowie alle Besonderheiten in Bezug auf diesen
Anspruch,

e Zeitpunkt, von dem an die Handlungen des Ubertragenden Rechtstragers als fir
Rechnung jedes der Ubernehmenden Rechtstrager vorgenommen gelten (Spaltungs-
stichtag),

e Rechte, welche die Ubernehmenden Rechtstrager einzelnen Anteilsinhabern sowie den
Inhabern besonderer Rechte wie Anteile ohne Stimmrecht, Vorzugsaktien,
Mehrstimmrechtsaktien, Schuldverschreibungen und Genussrechte gewéhren, oder die
fir diese Personen vorgesehenen Malinahmen,

e jeden besonderen Vorteil, der einem Mitglied eines Vertretungsorgans oder eines
Aufsichtsorgans der an der Spaltung beteiligten Rechtstrager, einem geschéaftsfiihrenden
Gesellschafter, einem Partner, einem Abschlusspriifer oder einem Spaltungspriifer
gewahrt wird,

e die genaue Bezeichnung und Aufteilung der Gegenstdnde des Aktiv- und
Passivwvermogens, die an jeden der tbernehmenden Rechtstrager Ubertragen werden,
sowie der Ubergehenden Betriebe und Betriebsteile unter Zuordnung zu den
Ubernehmenden Rechtstragern,
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e bei Aufspaltung und Abspaltung die Aufteilung der Anteile jedes der beteiligten
Rechtstrager auf die Anteilsinhaber des (bertragenden Rechtstrédgers sowie den
Malstab fir die Aufteilung und

e Folgen der Spaltung fiir die Arbeitnehmer und ihre Vertretungen sowie die insoweit
vorgesehenen Malinahmen.

Fakultative Bestandteile des Spaltungsvertrags kdnnen in Ermangelung einer gesetzlichen Pflicht
nicht auf Vollstandigkeit geprift werden, unterliegen aber im Rahmen der Spaltungspriifung als
Vertragsbestandteile der Richtigkeitskontrolle.

Die Prifung der Richtigkeit der (gesetzlichen und fakultativen) Angaben im Spaltungsvertrag
befasst sich damit, ob diese sachlich zutreffend und in sich widerspruchsfrei sind. Maf3geblich
ist, dass der dem Spaltungsvertrag zugrunde gelegte Sachverhalt den tatséchlichen Gegeben-
heiten entspricht sowie ggf. die Prognosen und Einsch&tzungen plausibel sind. Eine umfassende
Prifung der Wirksamkeit und Rechtmaéfigkeit der Regelungen im Spaltungsvertrag ist nicht
vorzunehmen. Ergeben sich anl&sslich der Priifungshandlungen Einwendungen oder Bedenken
hinsichtlich der Richtigkeit oder der Wirksamkeit einzelner Vereinbarungen, ist hierauf im
Prifungsbericht hinzuweisen.

Das nach § 127 UmwG bestehende Wahlrecht zur Erstattung eines gemeinsamen
Spaltungsberichts haben die Vorstdnde der METRO AG und der MWFS AG ausgelbt. In diesem
Spaltungsbericht werden die Spaltung, der Spaltungsvertrag und insbesondere das
Bezugsverhdltnis der Anteile bei der Abspaltung rechtlich und wirtschaftlich erlautert und
begriindet. Der Spaltungsbericht ist nicht Gegenstand der gesetzlichen Spaltungspriifung. Der
Spaltungsbericht kann jedoch im Rahmen der Prifung als Informationsquelle herangezogen
werden, soweit sich darin Hinweise auf das abzuspaltende Vermdgen befinden. Die
wirtschaftliche und geschéftspolitische ZweckmaRigkeit der Spaltung ist nicht Gegenstand der
Prifung. Gleichwohl hat der Spaltungsbericht im Rahmen der Spaltungspriifung insoweit
Bedeutung, als sich durch ihn gegebenenfalls bestehende Widerspriiche zwischen den
Erklarungen der Vorstande der Ubernehmenden und der (bertragenden Gesellschaft im
Spaltungsbericht und dem Regelungsinhalt im Spaltungsvertrag feststellen lassen und sich
hieraus mdoglicherweise Zweifel an der Vollstindigkeit und Richtigkeit des Inhaltes des
Spaltungsvertrags ergeben kdnnten.

§ 12 Abs. 2 UmwG fordert im Prifungsbericht eine Erklarung zur Angemessenheit des
Umtauschverhaltnisses. Die Angemessenheit wird Ublicherweise aus einem Wertverhéltnis der
beteiligten Rechtstrager abgeleitet. Im vorliegenden Fall wird jedoch weder ein Wertverhéltnis
ermittelt noch werden Aktien getauscht. Vielmehr erhalten die Aktiondre des Ubertragenden
Rechtstragers neue Aktien des tibernehmenden Rechtstrégers. Nachfolgend wird daher statt von
einem Umtauschverhéltnis vom ,,Zuteilungsverhaltnis* gesprochen.
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Der Prufungsauftrag nach § 125 Satz 1 UmwG und die entsprechende Anwendung des
§ 12 Abs. 2 UmwG sind daher dahingehend auszulegen, dass der Priifungsbericht mit einer
Erklarung abzuschlief3en ist, ob das Zuteilungsverhéltnis angemessen und nicht zu beanstanden

ist.
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C. Darstellung der beabsichtigten Strukturmal3nahme

Die METRO AG, Dusseldorf, ist die Muttergesellschaft der Gesellschaften der Metro-Gruppe,
also der mit ihr im Sinne von 88 15 ff. AktG verbundenen Unternehmen (nachfolgend auch
,.METRO GROUP*), einem der international fiihrenden Handelsunternehmen.

Die METRO GROUP soll in zwei auf ihr jeweiliges Marktsegment spezialisierte strategisch und
organisatorisch unabhangige, borsennotierte Unternehmen aufgeteilt werden, und zwar sollen
das in den Vertriebslinien METRO Cash & Carry (zuklnftig: METRO Wholesale) und Real
betriebene GroRhandels- und Lebensmitteleinzelhandelsgeschaft und weitere dazugehérige
Aktivitaten (Geschaftsbereich MWEFS) im Wege einer Ausgliederung und einer darauffolgenden
Abspaltung, die als rechtlich eigenstandige MalRnahmen in einem einheitlichen Spaltungsvertrag
zusammengefasst werden, auf die MWFS AG dbertragen werden, wahrend das in der
Vertriebslinie Media-Saturn betriebene Consumer Electronics-Geschéft (Unterhaltungs- und
Haushaltselektronik) sowie dazugehorige Service- und Dienstleistungsaktivitditen (Geschafts-
bereich CE) in der METRO AG verbleiben sollen.

Die MWFS AG soll die neue borsennotierte Obergesellschaft des Geschaftsbereichs MWFS
werden, wahrend die bisherige METRO AG die weiterhin bérsennotierte Obergesellschaft des
Geschaftsbereichs CE sein soll. Zur Vorbereitung der Aufteilung der METRO GROUP wurden auf
Ebene der METRO AG Vorkehrungen getroffen, um zwei rédumlich und organisatorisch
getrennte Betriebsteile zu bilden.

Das auszugliedernde Vermogen umfasst im Wesentlichen den gesamten sogenannten MWFS-
Betriebsteil (einschliel3lich der zugehdrigen Mitarbeiter und Betriebs- und Geschéftsausstattung),
immaterielle Vermdgensgegenstande, weitere Beteiligungen der METRO AG sowie die gesamte
Verschuldung gegendber Dritten. Das abzuspaltende Vermégen umfasst demgegeniiber im
Wesentlichen die ebenfalls zum Geschéftsbereich MWFS gehdrende 100%ige Beteiligung der
METRO AG an der MGLEH, die zusammen mit ihrer Tochtergesellschaft METRO Erste
Kaufpreisforderungen gegen die MWFS AG aus dem Verkauf von Beteiligungen des
Geschéaftsbereichs MWFS hélt.

Das zuvor beschriebene abzuspaltende Vermdgen wird durch eine Abspaltung nach dem UmwG
auf die MWFS AG Ubertragen werden. Hierbei handelt es sich um den wertmaRig groten Teil
des Vermdgens des Geschéaftsbereichs MWFS. Den Aktiondren der METRO AG werden als
Gegenleistung fiir die Abspaltung Aktien der MWFS AG mit einem Zuteilungsverhéltnisvon 1: 1
zugeteilt, d.h. fir je eine Stammaktie bzw. Vorzugsaktie der METRO AG wird je eine
Stammaktie bzw. Vorzugsaktie der MWFS AG zugeteilt. Bei den fiir die Abspaltung als Gegen-
leistung auszugebenen Aktien der MWFS AG handelt es sich um rund 90 % des Grundkapitals
der MWFS AG nach Vollzug der Trennung.
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Nach der Aufteilung der METRO GROUP soll die MWFS AG zu rund 90 % von den Aktiondren
der METRO AG gehalten werden. Die Ubrigen rund 10 % der MWFS-Aktien soll die heutige
METRO AG direkt und indirekt halten. Von den rund 10 % der MWFS-Aktien, die von der
METRO AG nach Abschluss der Abspaltung gehalten werden, hélt die METRO AG bereits heute
mittelbar Uber eine 100 %ige Tochtergesellschaft als Zwischenholding, namlich die METRO
Consumer Electronics Zwischenholding GmbH & Co. KG, Dusseldorf (Amtsgericht Diisseldorf,
HRA 24113), einen Anteil, der rund 9 % der Gesamtzahl der Aktien nach der Abspaltung
entsprechen wird. Ein Anteil, der rund 1 % der Gesamtzahl der Aktien nach der Abspaltung
entspricht, wird der METRO AG dariber hinaus als Gegenleistung im Rahmen der ebenfalls mit
dem Spaltungsvertrag vereinbarten Ausgliederung gewahrt werden.

Die Einzelheiten der Abspaltung werden durch den mit notarieller Urkunde (UR-Nr. A
1959/2016 des Notars Dr. Paul Rombach, Disseldorf) vom 13. Dezember 2016 geschlossenen
Ausgliederungs- und Abspaltungsvertrag (Spaltungsvertrag) zwischen der METRO AG als
Ubertragendem Rechtstrager und der MWFS AG als iibernehmendem Rechtstrager geregelt.
Dieser Spaltungsvertrag soll der ordentlichen Hauptversammlung der MWFS AG - nach dem
Termin der ordentlichen Hauptversammlung der METRO AG - zur Beschlussfassung geman
§125 Satz 1 i.Vv.m. 88 13 Abs. 1, 65 Abs. 1 UmwG vorgelegt werden. Die ordentliche
Hauptversammlung der METRO AG soll am 6. Februar 2017 (ber die Zustimmung zum
Spaltungsvertrag gemaR 8§ 125 Satz 1 i.V.m. 88 13 Abs. 1, 65 Abs. 1 UmwG abstimmen.
Inhaber stimmrechtsloser Vorzugsaktien stimmen dabei jeweils nicht mit; ein Sonderbeschluss
der Vorzugsaktionare der METRO AG ist nicht erforderlich (§ 125 Satz 1 i.V.m. 8§ 65 Abs. 2
Umwa@G).

Unmittelbar nach Wirksamwerden der Abspaltung, sollen samtliche Aktien der MWFS AG am
Regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbérse und zusatzlich im Teilbereich des Regulierten
Marktes mit weiteren Zulassungsfolgepflichten der Frankfurter Wertpapierbdrse zugelassen
werden. Dartber hinaus soll eine Zweitnotierung an der Bérse Luxemburg erfolgen. Die Abspal-
tung hat keine unmittelbaren Auswirkungen auf die von den Aktiondren der METRO AG
gehaltenen Aktien der METRO AG.

Die Vorstdande der beiden an der Ausgliederung und Abspaltung beteiligten Gesellschaften
METRO AG und MWFS AG haben in einem gemeinsam erstatteten Bericht gemaR § 127 Satz 1
UmwG (Spaltungsbericht) sowohl die geplante Ausgliederung als auch die geplante Abspaltung
im Einzelnen rechtlich und wirtschaftlich erlautert und begriindet. Die Vollstdndigkeit und
Richtigkeit des gemeinsamen Spaltungsberichts der Vorstande der METRO AG und der MWFS
AG waren, ebenso wie die ZweckmaRigkeit des Spaltungsvertrags, nicht Gegenstand unserer
Prifung.



Mit Wirksamwerden der Abspaltung ergibt sich folgende Beteiligungsstruktur:
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90% 100%
1%
MWFS AG < METRO AG
100%
9%

Gesellschaftendes
Geschéftsbereichs
MWFS

METRO Kaufhaus Weitere Gesellschaften
und Fachmarkt des Geschafts-
Holding GmbH bereichs CE

78,38%

METRO Consumer
Electronics
Zwischenholding
GmbH & Co. KG

Media-Saturn-Holding
GmbH

Gesellschaftender
Media-Saturn
Unternehmensgruppe
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D. Prafung des Spaltungsvertrags

l. Vollstdndigkeit und Richtigkeit der gesetzlichen Mindestangaben

Zu den einzelnen Angaben nach § 126 Abs. 1 Nr. 1 bis 11 UmwG (Mindestinhalt) zur Abspal-
tung ergeben sich folgende Feststellungen:

1. Firma und Sitz der beteiligten Rechtstrager (§ 126 Abs. 1 Nr. 1 UmwG)

Sowohl Firma als auch Sitz der beteiligten Rechtstréger sind im Rubrum und in den Vorbemer-
kungen des Spaltungsvertrags (Teil A) genannt und entsprechen den Satzungen der Gesellschaf-
ten und den Eintragungen im Handelsregister Disseldorf. Die beiden beteiligten Rechtstrager
haben jeweils ein kalenderungleiches Geschéftsjahr, welches am 1. Oktober eines Jahres beginnt
und am 30. September des Folgejahres endet.

Damit nennt der Spaltungsvertrag zutreffend die an der Abspaltung beteiligten Gesellschaften
mit den erforderlichen Angaben.

Die METRO AG soll zukiinftig in ,,CECONOMY AG** umfirmiert werden, wéahrend die MWFS AG
die heutige Firma der METRO AG Ubernehmen und zukiinftig selbst als ,,METRO AG* firmieren
soll.

2. Vereinbarung tber die Vermdgensitbertragung (8§ 126 Abs. 1 Nr. 2 UmwG)

Gemal § 15 Abs. 1 des Spaltungsvertrags Ubertréagt die METRO AG im Wege der Abspaltung
zur Aufnahme gemall § 123 Abs. 2 Nr. 1 UmwG den in § 17 des Spaltungsvertrags spezifizier-
ten Teil ihres Vermdgens mit allen Rechten und Pflichten als Gesamtheit auf die MWFS AG
gegen Gewahrung von Aktien der MWFS AG an die Aktionare der METRO AG gemal? § 18 des
Spaltungsvertrags (verhaltniswahrende Abspaltung zur Aufnahme). Diese Ubertragung im Wege
der Abspaltung fuhrt zu einer sog. partiellen Gesamtrechtsnachfolge (8 131 Abs. 1 Nr. 1
Umwa@G).

Hinsichtlich der Gegenstande des Aktiv- und Passivvermdgens sowie sonstiger Rechte und
Pflichten der METRO AG, die nach dem Spaltungsvertrag nicht dem abzuspaltenden Vermdégen
zuzuordnen oder von der Ubertragung ausdriicklich ausgenommen sind, stellt § 15 Abs. 2 des
Spaltungsvertrags fest, dass diese nicht im Wege der Abspaltung auf die MWFS AG (ibertragen
werden. Im Hinblick auf die von der Ubertragung ausdriicklich ausgenommenen
Vermogensgegenstande wird hier insbesondere auf die in § 4 Abs. 12 c¢) des Spaltungsvertrags
spezifizierten Vermdgensgegenstande, die dem zum Geschéaftsbereich CE gehérigen Vermégen
zur Einlage in die MGLEH zugeordnet sind, verwiesen.
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In § 36 des Spaltungsvertrags ist eine Regelung zum Verhéltnis von Ausgliederung und Abspal-
tung enthalten. Mit der im Spaltungsvertrag vereinbarten Ausgliederung und Abspaltung von
Vermoégensgegenstanden der METRO AG soll demnach die Konzernaufteilung der METRO
GROUP rechtlich umgesetzt werden, wobei die Ausgliederung nicht ohne die nachfolgende
Abspaltung und die Abspaltung nicht ohne die vorherige Ausgliederung erfolgen soll. Die
beteiligten Rechtstrager werden demnach darauf hinwirken, dass die Ausgliederung und die
Abspaltung so in das Handelsregister eingetragen werden, dass zwischen dem Vollzugsdatum
der Ausgliederung und dem Vollzugsdatum der Abspaltung nur ein méglichst kurzer Zeitraum
liegt. Die Ausgliederung und die Abspaltung sind spatestens bis zum 31. Mai 2017 zum jeweils
zustandigen Handelsregister anzumelden (8 125 Satz 1i.V.m. § 17 Abs. 2 Satz 4 UmwG).

Ausweislich der uns vorgelegten Unterlagen sind die Angaben bzgl. des abzuspaltenden Vermé-
gens sachlich zutreffend.

3. Zuteilungsverhaltnis (§ 126 Abs. 1 Nr. 3 UmwG)

Die METRO AG hat gemdll 8 4 der Satzung (Grundkapital und Aktien) i.d.F. vom
19. Februar 2016 ein Grundkapital in Hohe von EUR 835.419.052,27 (8 4 Abs. 1 der Satzung),
eingeteilt in 324.109.563 Stiick Stammaktien (rund 99,18 % des gesamten Grundkapitals) und
in 2.677.966 Stlick Vorzugsaktien ohne Stimmrecht (rund 0,82 % des gesamten Grundkapitals)
(8 4 Abs. 2 der Satzung), die jeweils auf den Inhaber lauten (8 4 Abs. 3 der Satzung) und einen
rechnerischen Anteil am Grundkapital in Hoéhe von EUR 2,56 pro Aktie (vor
Euroumstellung: DM 5,00) haben. Die Vorzugsaktien ohne Stimmrecht sind mit einem
Gewinnvorzug gemal 88 4 Abs. 4, 21 der Satzung ausgestattet. Die Gewinnverteilung ist bei
der METRO AG gemal § 21 der Satzung wie folgt vorgesehen:

e Die Inhaber von Vorzugsaktien ohne Stimmrecht erhalten aus dem jahrlichen
Bilanzgewinn eine Vorzugsdividende von EUR 0,17 je Vorzugsaktie (8 21 Abs. 1 der
Satzung) (Vorabdividende).

e Reicht der verteilbare Bilanzgewinn in einem Geschéaftsjahr zur Zahlung der Vorzugsdivi-
dende nicht aus, so ist der Riickstand ohne Zinsen aus dem Bilanzgewinn der folgenden
Geschéftsjahre in der Weise nachzuzahlen, dass die dlteren Riickstédnde vor den jiinge-
ren zu tilgen und die aus dem Gewinn eines Geschéftsjahres fir dieses zu zahlenden
Vorzugsbetrage erst nach Tilgung samtlicher Rickstéande zu leisten sind (8 21 Abs. 2 der
Satzung).

e Nach Ausschittung der Vorzugsdividende erhalten die Inhaber von Stammaktien eine
Dividende von EUR 0,17 je Stammaktie. Danach wird an die Inhaber von Vorzugsaktien
ohne Stimmrecht eine nicht nachzahlbare Mehrdividende von EUR 0,06 je Vorzugsaktie
gezahlt (Absolute Mehrdividende). Die Mehrdividende betragt 10 vom Hundert der
unter Beriicksichtigung von Absatz 4 an die Inhaber von Stammaktien gezahlten
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Dividende, wenn diese EUR 1,02 je Stammaktie erreicht oder Ubersteigt (Relative
Mehrdividende) (8§ 21 Abs. 3 der Satzung).

e An einer weiteren Gewinnausschiittung nehmen die Inhaber von Vorzugsaktien ohne
Stimmrecht und die Inhaber von Stammaktien entsprechend ihren Anteilen am
Grundkapital gleichberechtigt teil (§ 21 Abs. 4 der Satzung).

Die MWFS AG hat - vor der Abspaltung - gemaR 8§ 4 der Satzung (Grundkapital und Aktien)
i.d.F. vom 16. November 2016 (nach Kapitalherabsetzung) ein Grundkapital in H&he von
EUR 32.678.752,00 (8 4 Abs. 1 der Satzung), eingeteilt in 32.410.956 Stick Stammaktien
(rund 99,18 %) und 267.796 Stick Vorzugsaktien ohne Stimmrecht (rund 0,82 %) (8 4 Abs. 2
der Satzung), die jeweils auf den Inhaber lauten (8§ 4 Abs. 3 der Satzung) und einen
rechnerischen Anteil am Grundkapital in Hohe von EUR 1,00 pro Aktie haben. Die
Vorzugsaktien ohne Stimmrecht sind mit einem Gewinnvorzug gemall 88 4 Abs. 4, 20 der
Satzung (Gewinnverteilung) ausgestattet.

Die Gewinnverteilung ist bei der MWFS AG gemaR § 20 der derzeitigen Satzung (8 21 der
zuklnftigen Satzung nach Vollzug der Abspaltung, siehe Anlage 32.1 des Spaltungsvertrags)
wie folgt vorgesehen:

e Die Inhaber von Vorzugsaktien ohne Stimmrecht erhalten aus dem jéhrlichen
Bilanzgewinn eine Vorabdividende von EUR 0,17 je Vorzugsaktie (8§ 20 Abs. 1 der
Satzung) (Vorabdividende).

e Reicht der verteilbare Bilanzgewinn in einem Geschéaftsjahr zur Zahlung der
Vorabdividende nicht aus, so ist der Rickstand ohne Zinsen aus dem Bilanzgewinn der
folgenden Geschéftsjahre in der Weise nachzuzahlen, dass die &lteren Riickstande vor
den juingeren zu tilgen und die aus dem Gewinn eines Geschéaftsjahres fir dieses zu
zahlenden Vorzugsbetrdge erst nach Tilgung sdmtlicher Rickstdnde zu leisten sind
(8 20 Abs. 2 der Satzung).

¢ Nach Ausschiittung der Vorabdividende erhalten die Inhaber von Stammaktien eine
Dividende von EUR 0,17 je Stammaktie. Danach wird an die Inhaber von Vorzugsaktien
ohne Stimmrecht eine nicht nachzahlbare Mehrdividende gezahlt, die je Vorzugsaktie
10 vom Hundert der unter Berlcksichtigung von Absatz 4 an die Inhaber von
Stammaktien gezahlten Dividende betragt, vorausgesetzt, dass diese EUR 1,02 je
Stammaktie erreicht oder tbersteigt (Relative Mehrdividende) (8 20 Abs. 3 der Satzung).
Eine Absolute Mehrdividende wie gemaR § 21 Abs. 3 der Satzung der METRO AG ist
bei den Vorzugsaktien der MWFS AG nicht vorgesehen.

e An einer weiteren Gewinnausschiittung nehmen die Inhaber von Vorzugsaktien ohne
Stimmrecht und die Inhaber von Stammaktien entsprechend ihren Anteilen am
Grundkapital gleichberechtigt teil (§ 20 Abs. 4 der Satzung).
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§ 18 Abs. 4 des Spaltungsvertrags sieht vor, dass die MWFS AG zur Durchfiihrung der
Abspaltung ihr Grundkapital um EUR 326.787.529,00 durch Ausgabe von 324.109.563
nennwertlosen auf den Inhaber lautenden Stammaktien und 2.677.966 nennwertlosen auf den
Inhaber lautenden stimmrechtslosen Vorzugsaktien an der MWFS AG, jeweils mit rechnerischem
Anteil am Grundkapital in Hohe von EUR 1,00, erhéht (,,Abspaltungskapitalerhéhung®),
wobei auf jede neue nennwertlose Aktie ein Anteil von EUR 1,00 am Betrag der
Grundkapitalerhthung entfallt. Die Abspaltung soll erst im Handelsregister eingetragen werden,
nachdem die Durchflihrung der Abspaltungskapitalerhéhung in das Handelsregister der MWFS
AG eingetragen worden ist (§ 125 Satz 1 i.V.m. § 66, § 130 Abs. 1 Satz 1 UmwG).

GemaR § 18 Abs. 5 des Spaltungsvertrags wird die Sacheinlage durch die Ubertragung des
abzuspaltenden Vermdgens erbracht. Soweit der Wert, zu dem die durch die METRO AG
erbrachte Sacheinlage von der MWFS AG Ubernommen wird, also der handelsrechtliche
Buchwert des abzuspaltenden Vermdgens zum Abspaltungsstichtag, den Betrag der
Grundkapitalerh6hung in Héhe von EUR 326.787.529,00 Ubersteigt, wird dieser Betrag in die
Kapitalriicklage der MWFS AG gemaR § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB eingestellt.

Gemall 8§ 18 Abs. 1 des Spaltungsvertrags erhalten die Aktiondre der METRO AG als
Gegenleistung fir die Ubertragung des abzuspaltenden Vermdgens auf die MWFS AG nach
Maligabe ihrer jeweiligen Beteiligung (verhaltniswahrend) fir je eine nennwertlose auf den
Inhaber lautende Stammaktie an der METRO AG eine nennwertlose auf den Inhaber lautende
Stammaktie an der MWFS AG und fur je eine nennwertlose auf den Inhaber lautende
stimmrechtslose Vorzugsaktie an der METRO AG eine nennwertlose auf den Inhaber
lautendende stimmrechtlose Vorzugsaktie an der MWFS AG. Eine bare Zuzahlung wird nicht
gewahrt. Das Zuteilungsverhéltnis betragt daher vorliegend fiir alle Aktionare einheitlich 1 : 1.
Die Vorzugsaktien der MWFS AG sind mit dem in der Anlage 30.1 des Spaltungsvertrags
beschriebenen Vorzug (der oben dargestellt ist) ausgestattet (8§ 30 Abs. 1 des Spaltungs-
vertrags).

Nach Wirksamwerden der Abspaltung bleibt jeder Aktionar der METRO AG sowohl an der
METRO AG als auch an der MWFS AG mit der gleichen Anzahl von Aktien (absolut) beteiligt.
Jeder Aktionar bleibt auch im gleichen Verhaltnis (relativ) an der METRO AG und der MWFS AG
beteiligt, und zwar einerseits unmittelbar und andererseits mittelbar tber die von der METRO
AG gehaltenen Aktien, die im Rahmen der Ausgliederung gewéhrt werden, und Uber ihre
Beteiligung an der Zwischenholding, der METRO Consumer Electronics Zwischenholding GmbH
& Co. KG, welche die bereits bestehenden Aktien der MWFS AG halt. Zu der zukinftigen
Aktiondrsstruktur der MWFS AG und den Auswirkungen auf die Beteiligungsquoten der
Aktionére der METRO AG siehe die naheren Ausfiihrungen im Spaltungsbericht unter Abschnitt
VI.1. und Abschnitt VIIl.3.a).
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Hierbei wurde beriicksichtigt, dass die METRO AG - ausweislich der Angaben im Spaltungs-
bericht - keine eigenen Aktien hélt, die gemal? § 131 Abs. 1 Nr. 3 UmwG nicht bezugs-
berechtigt sind.

Zur Ermittlung bzw. Uberprufung des Zuteilungsverhéltnisses ist im vorliegenden Fall eine
Unternehmensbewertung nicht erforderlich. Es handelt sich um eine verhéaltniswahrende
Spaltung und der Anteilseignerkreis der MWFS AG (als Ubernehmender Rechtstréger) bleibt
wirtschaftlich identisch mit demjenigen der METRO AG (als Ubertragender Rechtstrager). Weder
zwischen den Aktionaren der METRO AG noch zwischen den Aktiengattungen kommt es daher
zu einer Vermogensverschiebung. Die notwendigen Angaben zum Zuteilungsverhéltnis sind in
§ 18 Abs. 1 des Spaltungsvertrags enthalten.

In § 126 Abs. 1 Nr. 3 AktG i.V.m. § 131 Abs. 1 Nr. 3 UmwG sind die Grundsatze der
Mitgliedschaftsperpetuierung und der Wertéquivalenz verankert. Fir eine verhéltniswahrende
Abspaltung kommt es allein auf die rechnerische Quote an den Anteilen am Ubernehmenden
Rechtstrager an, die den Aktionédren des Ubertragenden Rechtstrégers als Gegenleistung fuir das
Ubertragene Vermédgen im Rahmen der Abspaltung gewéhrt werden, wobei es fir die
,,verhaltniswahrung* (8 128 Satz 2 UmwG) auf die Beteiligungsquote an der Gegenleistung
ankommt und nicht auf die Wertidentitat, hinsichtlich derer die Anteilsinhaber Uber
8§ 125 UmwG i.V.m. 88 14 f. UmwG geschiitzt sind. Die Beteiligungsidentitat ist zudem auch
gewahrt, wenn am tbernehmenden Rechtstrdger neben den Anteilsinhabern des tibertragenden
Rechtstragers der tibertragende Rechtstréger selbst beteiligt ist.

Der Grundsatz der Wertdquivalenz schitzt ausschlielich Vermdgens-, nicht auch
Verwaltungsrechte. Bei wirtschaftlicher Betrachtung &ndert sich durch die Gesamttransaktion fur
die METRO-Aktionére nichts, zumal keine Dritten beteiligt sind bzw. werden.

8§ 33 des Spaltungsvertrags enthélt schlieBlich eine Regelung mit den Einzelheiten zur
zukunftigen Bdrsenzulassung aller Aktien der MWFS AG. Die Aktien der METRO AG sind
borsenzugelassen. Im Anschluss an das Wirksamwerden der Abspaltung sollen sdmtliche Aktien
der MWFS AG umgehend zum Handel im Regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse
und zusatzlich im Teilbereich des Regulierten Markts mit weiteren Zulassungsfolgepflichten
(Prime Standard) der Frankfurter Wertpapierborse sowie im regulierten Markt an der Borse
Luxemburg - unter Einhaltung der diesbezlglichen gesetzlichen Vorschriften (einschlieBlich u.a.
der Ausgabe eines von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht zu billigenden
Wertpapierprospekts) - zugelassen werden (8 33 Abs. 1 des Spaltungsvertrags). Durch die
Borsenzulassung der MWFS-Aktien wird die Fungibilitdt dieser Aktien sichergestellt, sodass
insbesondere keine Barabfindung nach 88 125 Satz 1, 29 Abs. 1 Satz 1 UmwG erforderlich ist.
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Zusammenfassend stellen wir fest, dass Methode, Vorgehensweise und Ergebnis zur Ermittlung
des Zuteilungsverhaltnisses vertretbar und damit plausibel und angemessen sind und zu einer
verhéltniswahrenden Gewahrung der Aktien der MWFS AG an die Aktionadre der METRO AG
fuhren.

Nach dem Ergebnis unserer Prifung geniigen die Angaben im Spaltungsvertrag zum
Zuteilungsverhaltnis den Anforderungen von § 126 Abs. 1 Nr. 3 UmwG.

4, Einzelheiten der Ubertragung der Anteile (§ 126 Abs. 1 Nr. 4 UmwG)

In § 18 Abs. 6 des Spaltungsvertrags sind die Einzelheiten fir die Ubertragung der Aktien der
MWEFS AG an die Aktionare der METRO AG wie folgt geregelt:

Die METRO AG bestellt die Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, als
Treuh&nder fir den Empfang der zu gewahrenden Aktien der MWFS AG und deren
Aushéndigung an die Aktionéare der METRO AG. Der Besitz an den zu gewéhrenden Aktien wird
dem Treuhander vor Eintragung der Abspaltung eingerdumt und der Treuh&nder wird
angewiesen, die Aktien nach Eintragung der Abspaltung in das Handelsregister der METRO AG
den Aktiondren der METRO AG zu verschaffen.

§ 37 Abs. 1 des Spaltungsvertrags enthélt eine ausfiihrliche allgemeine Regelung zur
Kostentragung, nach der die Kosten der Abspaltung grundsétzlich von der MWFS AG getragen
werden, sofern diese nicht der METRO AG vertraglich zugewiesen sind. Die durch die
Beurkundung des Spaltungsvertrags und seine Durchfiihrung entstehenden Kosten werden von
der MWFS AG getragen.

Alle Aktien der MWFS AG sollen zukiinftig borsenzugelassen werden (8 33 des
Spaltungsvertrags). Klarstellend enthélt 8 33 Abs. 3 des Spaltungsvertrags zudem den Hinweis,
dass die MWFS AG samtliche wbrigen aufgrund oder im Zusammenhang mit der
Borsenzulassung und deren Vorbereitung entstandenen und noch entstehenden Kosten und
Aufwendungen tragt. Soweit diese Kosten nicht bereits insbesondere aufgrund der
Ausgliederung von der MWFS AG getragen werden, sondern etwa Teil des bei der METRO AG
verbleibenden Vermdogens sind oder erst nach dem Wirksamwerden der Ausgliederung
entstehen, stellt die MWFS AG die METRO AG frei.

Nach dem Ergebnis unserer Priifung geniigen die Angaben im Spaltungsvertrag zu den
Einzelheiten fur die Ubertragung der Anteile des ubernehmenden Rechtstragers den
Anforderungen von § 126 Abs. 1 Nr. 4 UmwG.
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5. Zeitpunkt der Gewinnberechtigung der neuen Anteile
(8 126 Abs. 1 Nr. 5 UmwG)

Nach § 18 Abs. 3 des Spaltungsvertrags sind die von der MWFS AG zu gewahrenden neuen
Aktien ab dem 1. Oktober 2016 (einschlieRlich) gewinnberechtigt. Nach & 1 Abs. 3 der Satzung
der MWFS AG i.d.F. vom 8. November 2016 hat die MWFS AG ein kalenderungleiches
Geschaftsjahr beginnend ab 1. Oktober und endend am 30. September des folgenden
Kalenderjahres.

Nach dem Ergebnis unserer Prifung geniigen die Angaben im Spaltungsvertrag bzgl. des
Zeitpunkts der Bilanzgewinnteilhabe den Anforderungen von § 126 Abs. 1 Nr. 5 UmwG.

6. Spaltungsstichtag (8§ 126 Abs. 1 Nr. 6 UmwG)

GemaR § 16 Abs. 1 des Spaltungsvertrags erfolgt die Ubertragung des abzuspaltenden
Vermégens im Verhaltnis zwischen der METRO AG und der MWFS AG mit wirtschaftlicher
Wirkung zum 1. Oktober 2016, 0:00 Uhr (,,Abspaltungsstichtag*). Dieses Datum ist der
Spaltungsstichtag im Sinne von § 126 Abs. 1 Nr. 6 UmwG. Von diesem Zeitpunkt an gelten im
Verhaltnis zwischen der METRO AG und der MWFS AG (Innenverhaltnis) die Handlungen und
Geschafte der METRO AG, die das abzuspaltende Vermdgen betreffen, als fir Rechnung der
MWFS AG vorgenommen.

Der Spaltungsstichtag folgt dem Stichtag der Schlussbilanz der Ubertragenden METRO AG
(8 125 Satz 1 i.V.m. § 17 Abs. 2 UmwG) zum 30. September 2016 (§ 16 Abs. 3, § 3 Abs. 3 des
Spaltungsvertrags) sachlich zutreffend unmittelbar nach.

Eine Regelung zur Verschiebung des Abspaltungsstichtags (sog. Sprungklausel) ist nicht
vorgesehen; gemaR § 38 Abs. 2 des Spaltungsvertrags besteht ein Recht fir jede Vertragspartei
zum Rucktritt vom Spaltungsvertrag, wenn die Ausgliederung nicht bis zum 31. Oktober 2017
wirksam geworden ist.

Der steuerliche Ubertragungsstichtag fir die Abspaltung ist der 30. September 2016, 24:00 Uhr
(8 16 Abs. 2 des Spaltungsvertrags).

§ 25 des Spaltungsvertrags enthélt eine klarstellende Regelung zum Wirksamwerden und zum
Vollzugsdatum betreffend die Ausgliederung und die Abspaltung. Gemall § 25 Abs. 2 des
Spaltungsvertrags erfolgt die Ubertragung des abzuspaltenden Vermdgens mit dinglicher
Wirkung zum Zeitpunkt der Eintragung der Abspaltung in das Handelsregister der METRO AG
und damit des Wirksamwerdens der Abspaltung (,,Vollzugsdatum der Abspaltung*).
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GemaR § 25 Abs. 3 des Spaltungsvertrags geht auch der Besitz an beweglichen Sachen, die zum
abzuspaltenden Vermdgen gehoéren, am Vollzugsdatum der Abspaltung auf die MWFS AG Uber.
Soweit sich bewegliche Sachen im Besitz Dritter befinden, gehért auch der entsprechende
Herausgabeanspruch zum abzuspaltenden Vermdgen.

In der Zeit zwischen Abschluss des Spaltungsvertrags und dem Vollzugsdatum der Abspaltung
wird die METRO AG gemaR § 16 Abs. 5 des Spaltungsvertrags das abzuspaltende Vermégen nur
im Rahmen eines ordnungsgemaRen Geschéaftsgangs und mit der Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmanns unter Beachtung der Vorgaben des Spaltungsvertrags verwalten und dariber
verfiigen.

Die Eintragung der Abspaltung in das Handelsregister der METRO AG erfolgt erst nach der
Beschlussfassung der Hauptversammlungen der METRO AG und der MWFS AG. Nach § 131
Abs. 1 Nr. 1 UmwG zieht die Eintragung der Spaltung in das Handelsregister der METRO AG (als
Ubertragender Rechtstrager) den Wechsel der Rechtsinhaberschaft an den einzelnen
Beteiligungen einschlieBlich der damit verbundenen Rechte und Pflichten nach sich. Das
Vollzugsdatum der Abspaltung unterscheidet sich damit von dem Abspaltungsstichtag. Die
beteiligten Rechtstrager beabsichtigen, durch geeignete Malinahmen sicherzustellen, dass zuerst
die Ausgliederung und sodann die Abspaltung ins Handelsregister eingetragen werden und
zwischen beiden Eintragungen ein mdoglichst kurzer Zeitraum liegt. Die Eintragung der
Ausgliederung sowie der Abspaltung kann jeweils erst dann erfolgen, wenn die jeweilige
Kapitalerh6hung in das Handelsregister der MWFS AG eingetragen worden ist.

Nach dem Ergebnis unserer Priifung gentgen die Angaben im Spaltungsvertrag zum
Abspaltungsstichtag den Anforderungen von 8§ 126 Abs. 1 Nr. 6 UmwG.

7. Gewdahrung besonderer Rechte fur einzelne Anteilsinhaber oder fur Inhaber
besonderer Rechte (§ 126 Abs. 1 Nr. 7 UmwG)

In 88 19, 30 des Spaltungsvertrags ist die Gewahrung besonderer Rechte fir einzelne
Anteilsinhaber oder fir Inhaber besonderer Rechte im Sinne von § 126 Abs. 1 Nr. 7 UmwG
dargestellt. Grundséatzlich fallen hierunter Rechte, die den Inhabern von Sonderrechten bei dem
Ubernehmenden Rechtstrager bzw. nach § 125 Satz 1 i.V.m. § 23 UmwG oder nach
§ 133 Abs. 2 Satz 2 UmwG bei dem Ubertragenden Rechtstrager gewahrt werden. Nach § 126
Abs. 1 Nr. 7 UmwG sind unter besonderen Rechten beispielsweise Anteile ohne Stimmrecht,
Vorzugsaktien, Mehrstimmrechtsaktien, Schuldverschreibungen und Genussrechte zu verstehen.

In § 30 Abs. 1 des Spaltungsvertrags wird aufgefiihrt, dass den Inhabern von Vorzugsaktien der

METRO AG als Gegenleistung fiir die Ubertragung des abzuspaltenden Vermdgens Vorzugs-
aktien der MWFS AG gewahrt werden.
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Zur Erflllung der Verpflichtungen nach § 125 Satz 1 i.V.m. § 23 UmwG sind dabei folgende
Malinahmen vorgesehen: Die Vorzugsaktien der MWFS AG sind mit dem in der Anlage 30.1 des
Spaltungsvertrags beschriebenen Vorzug ausgestattet, wahrend der bei den Vorzugsaktien der
METRO AG bestehende Vorzug unverandert bleibt. Jedem der beiden Rechtstréager obliegt die
Erflllung der Verpflichtungen aus 8§ 125 Satz 1 i.V.m. § 23 UmwG, soweit es um die
Ausstattung der Vorzugsaktien des jeweiligen Rechtstrégers selbst geht; der MWFS AG fir die
MWEFS-Vorzugsaktien und der METRO AG fiur die METRO-Vorzugsaktien. Im Hinblick auf die
gesamtschuldnerische Haftung der METRO AG und der MWFS AG nach § 133 Abs. 2 Satz 1
UmwG fir die Erfillung der Verpflichtung nach § 125 Satz 1 i.V.m. § 23 UmwG gilt im
Innenverhéltnis die Freistellungsregelung nach 8§ 29 Abs. 3 des Spaltungsvertrags, soweit die
gesetzliche Haftung im AuRenverhéltnis der vereinbarten Verteilung zwischen MWFS AG und
METRO AG im Innenverhaltnis widerspricht.

Da Vorzugsaktien Vorzugsrechte im Sinne von 8 23 UmwG sind, sind den Vorzugsaktionaren
durch Gewahrung von Vorzugsaktien ,.gleichwertige Rechte® beim (ibernehmenden
Rechtstrager zu gewdhren. Die im Spaltungsvertrag nach 8§ 126 Abs. 1 Nr. 7 UmwG
beschriebene Ausgestaltung der Vorzugsaktien (zur Ausgestaltung des Vorzugs Anlage 30.1 des
Spaltungsvertrags und in diesem PrUfungsbericht in Abschnitt D.1.3.) tragt dem
Gleichwertigkeitserfordernis des 8§ 23 UmwG Rechnung. Die Ausstattung des Vorzugs der
Vorzugsaktien der MWFS AG wurde so gewdhlt, dass sie sowohl fir die Vorzugs- als auch fir
die Stammaktiondre ausgewogen ausgestaltet ist und bei einer Gesamtbetrachtung unter
Beriicksichtigung der bisherigen Dividendenpolitik der METRO AG und der zukinftigen
Dividendenpolitik der beiden Unternehmen nach der Konzernteilung gleichwertig erscheint (zur
Ausstattung der Vorzugsaktien der MWFS AG Abschnitt VI.2. des Spaltungsberichts). Die
gewahlte Ausgestaltung erweist sich fiir die Aktiondre der METRO AG und der MWES AG als
nahezu neutral. Die Unsicherheit der weiteren Entwicklung trifft alle Stamm- wie
Vorzugsaktionére gleichermallen. Vor diesem Hintergrund erscheint die Nachbildung des
Vorzugs der Aktiondre der METRO AG in der MWFS AG durch die Kombination von
Vorabdividende (ohne Absolute Mehrdividende) plus Relative Mehrdividende als vertretbare
Entscheidung sowohl aus Sicht der Stammaktionare als auch aus Sicht der Vorzugsaktionare der
METRO AG.

In 8§ 30 Abs. 2 des Spaltungsvertrags wird ferner vorsorglich darauf hingewiesen, dass die
METRO AG den Mitgliedern des Vorstands der METRO AG, den oberen Fiihrungskréaften der
METRO AG sowie Geschéftsfiihrungsorganen und oberen Fihrungskraften der METRO GROUP,
aktienbasierte Vergltungsrechte unter einem langfristigen Vergltungsprogramm (sog. ,,Perfor-
mance Share Plan 2009 bis 2013“ oder auch ,,Performance Share Plan*) (nédhere
Beschreibung in Anlage 30.2 des Spaltungsvertrags) gewahrt hat, wovon derzeit nur noch die
im Jahr 2013 gewéhrten Rechte (Tranche 2013 des Performance Share Plan) bestehen. Der
Performance Share Plan richtet sich als einziges der verschiedenen langfristigen
VergUtungsprogramme ausschlieBlich nach dem Aktienkurs der Aktie der METRO AG.
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Es ist vorgesehen, dass diese Rechte, sofern sie noch zum Vollzugsdatum der Abspaltung
bestehen, mit Wirkung zum Vollzugsdatum der Abspaltung nach MafRgabe der in Anlage 30.2
des Spaltungsvertrags beschriebenen Regelungen abgefunden werden, sodass die Tranche 2013
damit beendet wird. Anlage 30.2 des Spaltungsvertrags enthélt eine (berblickhafte
Beschreibung des Performance Share Plan und der Abfindungsregelung.

Bei dem in § 30 Abs. 2 des Spaltungsvertrags beriicksichtigten Performance Share Plan handelt
es sich um ein sogenanntes ,,virtuelles Aktienoptionsprogramm?. Die Incentivierung erfolgt
hierbei nicht durch die Ausgabe von Aktien, sondern durch einen Barausgleich, der sich nach
dem Aktienkurs richtet. Da rechtlich nicht abschliefend geklart ist, ob es sich bei virtuellen
Aktienoptionsprogrammen um besondere Rechte im Sinne von § 126 Abs. 1 Nr. 7 UmwG
handelt, erfolgt die Angabe in 8 30 Abs. 2 des Spaltungsvertrags insoweit héchstvorsorglich.
Dies ist nicht zu beanstanden.

In 8 30 Abs. 3 des Spaltungsvertrags ist schlieldlich festgehalten, dass dartber hinaus keine
Rechte fir einzelne Aktionére oder Inhaber besonderer Rechte im Sinne des 8 126 Abs. 1 Nr. 7
UmwG gewdhrt werden und auch keine Malinahmen im Sinne dieser Vorschrift fir solche
Personen vorgesehen sind (sog. Negativerklarung). Nach den uns erteilten Auskiinften ist die
Gewahrung weiterer besonderer Rechte im Sinne des § 126 Abs. 1 Nr. 7 UmwG auch nicht
beabsichtigt.

Nach dem Ergebnis unserer Prifung geniigen die Angaben im Spaltungsvertrag zu Sonderrech-
ten den Anforderungen von 8 126 Abs. 1 Nr. 7 UmwG.

8. Gewahrung besonderer Vorteile (§ 126 Abs. 1 Nr. 8 UmwG)

Die nach § 126 Abs. 1 Nr. 8 UmwG anzugebenden besonderen Vorteile, die einem Mitglied des
Vertretungsorgans oder eines Aufsichtsorgans der an der Spaltung beteiligten Rechtstrager,
einem geschaftsfilhrenden Gesellschafter, einem Partner, einem Abschlussprifer oder einem
Spaltungsprufer gewéhrt werden, sind in 88 19, 31 des Spaltungsvertrags dargestellt.

In § 31 Abs. 1 des Spaltungsvertrags ist dargestellt, dass die zum Vollzugsdatum der Abspaltung
noch bestehenden Tranchen der von der METRO AG einem berechtigten Personenkreis von
FUhrungskraften gewahrten langfristigen, zum Teil aktienbasierten Vergitungsprogrammen
(sog. Long-Term Incentive-Programme (,,LTI-Programme*)) (einschlieBlich des Performance
Share Plan), deren Performance-Periode noch nicht beendet ist, mit Wirkung zum Vollzugsdatum
der Abspaltung vorzeitig abgewickelt werden. Samtliche LTI-Programme sind auf Barausgleich
gerichtet; keines der LTI-Programme gewahrt das Recht zum Bezug von Aktien der METRO AG.
Der Performance Share Plan richtet sich - anders als die anderen LTI-Programme - ausschlief3lich
nach dem Aktienkurs der Aktie der METRO AG. Zum berechtigten Personenkreis von Fiihrungs-
kréften gehoéren die Mitglieder des Vorstands der METRO AG, die oberen Fihrungskrafte der
METRO AG sowie Geschéftsfihrungsorgane und obere Fihrungskréfte der METRO GROUP.
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Die Abwicklung hat fiir die an den LTI-Programmen teilnehmenden Mitglieder des Vorstands der
METRO AG, des Vorstands der MWFS AG und des Aufsichtsrats der MWFS AG die in Anlage
31.1 des Spaltungsvertrags beschriebenen Auswirkungen.

Die Anlage 31.1 des Spaltungsvertrags enthalt eine Beschreibung von Sondervorteilen im
Zusammenhang mit der Abwicklung der LTI-Programme bei der METRO AG (Einzelheiten der
Darstellung der zum Teil aktienbasierten Vergltungs- und Mitarbeiterprogramme in
Abschnitt 11.2.f) des Spaltungsberichts sowie zu den Auswirkungen der Spaltung auf diese in
Abschnitt VII.3.f) des Spaltungsberichts). Unter anderem werden die bei der METRO AG
bestehenden LTI-Programme Uberblickhaft dargestellt, namentlich der Performance Share Plan,
der Sustainable Performance Plan und der Sustainable Performance Plan Version 2014. Darin
sind auch die Zielbetrdge der danach berechtigten Organmitglieder der METRO AG und der
MWEFS AG an den noch nicht beendeten Tranchen dieser LTI-Programme unter Annahme 100
%iger Zielerreichung und die Abwicklung von einigen dieser Tranchen, sofern diese zum
Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Abspaltung noch nicht beendet sind, zum Tag des
Wirksamwerdens der Abspaltung (als fingiertem finalen Ausiibungszeitpunkt), unter Abrechnung
zum Fair Value aufgefiihrt. Ferner sind dort enthalten die sich fir die Organmitglieder der
METRO AG und der MWFS AG unter Annahme des Wirksamwerdens der Abspaltung am
31. Méarz 2017 auf der Basis von aktuellsten Bewertungsgutachten eines externen Gutachters
ergebenden Auszahlungsbetrage (als beispielhafte Berechnung) und die Uberfiihrung von
anderen, noch nicht erdienten Teilen dieser Tranchen in ein neues LTI-Programm der jeweiligen
Gesellschaft, d.h. der METRO AG bzw. der MWFS AG, zu dem entsprechenden, zeitanteiligen
Zielbetrag. Diejenigen Teile der Zielwerte, die bereits durch die METRO AG gewahrt wurden,
aber bis zum Wirksamwerden der Abspaltung nicht erdient sind, sollen dabei durch die METRO
AG (Geschéftsbereich CE) bzw. die MWFS AG (Geschaftsbereich MWFS) unter Bezugnahme auf
andere Kennzahlen wiedergewéhrt werden (LTI-Roll Over). Ferner sind unter Annahme des
Wirksamwerdens der Abspaltung am 31. Mérz 2017 diejenigen Zielbetréage fir die Organmit-
glieder der METRO AG und der MWFS AG (ebenfalls als beispielhafte Berechnung) dargestellt,
die in die neuen LTI-Programme Ubertragen werden. Abhangig von dem tatsachlichen Tag des
Wirksamwerdens der Abspaltung verandern sich die Auszahlungsbetrdge und die zu
Ubertragenden Zielbetréage entsprechend.

In § 31 Abs. 2 des Spaltungsvertrags ist vorsorglich auf die zuklinftigen Organstellungen der
Vorstande der beiden Rechtstriager und die Anderung der Vorstandszielvergiitung bei einzelnen
Vorstandsmitgliedern der beiden Rechtstrager hingewiesen, in 8 31 Abs. 3 des Spaltungsvertrags
ferner auf die zukinftigen Organstellungen der Aufsichtsrate der beiden Rechtstrager.
§ 23 Abs. 1 des Spaltungsvertrags enthalt die entsprechenden Angaben zum Ausscheiden von
bisherigen Aufsichtsratsmitgliedern der METRO AG zum Vollzugsdatum der Abspaltung.
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In 8 31 Abs. 4 des Spaltungsvertrags ist ferner dargestellt, dass die Vertragsparteien
beabsichtigen, im Zusammenhang mit der Borsenzulassung der Aktien der MWFS AG eine
marktlbliche Versicherung fir die typischerweise mit einer Borsenzulassung verbundenen
Risiken abzuschlielRen, tber deren personliche und sachliche Ausgestaltung des Versicherungs-
schutzes, die Deckungssumme, die Versicherungspramie und deren interne Verteilung sich die
Vertragsparteien noch abstimmen werden. In den Versicherungsschutz werden Ublicherweise
unter anderem auch die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der beteiligten
Rechtstrager einbezogen.

In 8 31 Abs. 5 des Spaltungsvertrags ist schliel3lich festgehalten, dass dariiber hinaus keine
besonderen Vorteile im Sinne des § 126 Abs. 1 Nr. 8 UmwG fiir Mitglieder des Vorstands oder
des Aufsichtsrats der Abspaltung beteiligten Gesellschaften oder einen Abschluss- oder
Spaltungsprifer gewahrt werden (sog. Negativerklarung). Nach den uns erteilten Auskinften ist
die Gewéahrung weiterer besonderer Vorteile an diesen Personenkreis auch nicht beabsichtigt.

Nach dem Ergebnis unserer Priifung geniigen die Angaben im Spaltungsvertrag zu
Sondervorteilen den Anforderungen von 8 126 Abs. 1 Nr. 8 UmwG.

9. Vermdgensaufteilung (8§ 126 Abs. 1 Nr. 9 UmwG)

Bei der Abspaltung ist festzulegen, welche Vermoégensteile tibergehen bzw. beim ibertragenden
Rechtstrager verbleiben. Bei der Aufteilung sind die beteiligten Rechtstrager frei. Allerdings ist
aufgrund des sachenrechtlichen Bestimmtheitsgrundsatzes im Spaltungsvertrag festzulegen,
welche Gegenstande und Verbindlichkeiten mit Wirksamwerden der Abspaltung im Wege der
partiellen Gesamtrechtsnachfolge auf den Gibernehmenden Rechtstrager tibergehen.

a. Abzuspaltendes Vermdgen

Das abzuspaltende Vermdgen ist im Einzelnen in 8§ 17 des Spaltungsvertrags geregelt. Geman
§ 17 Abs. 1 des Spaltungsvertrags erfolgt die Bestimmung der dem abzuspaltenden Vermégen
zuzuordnenden Gegenstande auf der Grundlage der aus der Schlussbilanz (gem. § 16 Abs. 3 des
Spaltungsvertrags) entwickelten Abspaltungshbilanz zum 1. Oktober 2016, 0:00 Uhr,
(,,Abspaltungsbilanz*), welche als Anlage 17.1 des Spaltungsvertrags dem Spaltungsvertrag
beigefiigt ist. GemaR 8 17 Abs. 2 des Spaltungsvertrags werden die Gegenstande des
abzuspaltenden Vermdgens unabhédngig davon dbertragen, ob diese bilanzierungspflichtig,
bilanzierungsfahig oder tatséchlich (insbesondere in der Abspaltungsbilanz) bilanziert sind.
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GemaR 88 16 Abs. 3, 3 Abs. 3 des Spaltungsvertrags wird der Abspaltung als Schlussbilanz der
METRO AG nach 88 125 Satz 1, 17 Abs. 2 UmwG die Jahresbilanz der METRO AG zum
30. September 2016, 24:00 Uhr, zugrunde gelegt, welche von dem Abschlusspriifer KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft im Rahmen des Jahresabschlusses geprift und mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden ist. GemaR 8 16 Abs. 4 des
Spaltungsvertrags wird die MWFS AG die in der Schlusshilanz angesetzten Buchwerte des
abzuspaltenden Vermdgens in ihre handelsrechtliche Buchflihrung tibernehmen.

GemaR § 17 Abs. 3 des Spaltungsvertrags gehéren zu dem abzuspaltenden Vermdgen im
Wesentlichen die folgenden Beteiligungen:

) sdmtliche Geschéftsanteile an der MGLEH,

o die gesamte Kommanditbeteiligung an der METRO Wholesale & Food Services
Vermodgensverwaltung GmbH & Co. KG,

. samtliche Geschéaftsanteile an der METRO Wholesale & Food Services Vermégensverwal-

tung Management GmbH,

jeweils nebst sdmtlicher damit verbundener Rechte und Pflichten, insbesondere sdmtlicher
Gewinnbezugsrechte. Damit sind die zum abzuspaltenden Vermégen gehdrigen Beteiligungen,
jeweils unter Angabe von Firma, Sitz sowie Art und Hohe der Beteiligung aufgefuhrt und somit
genau bestimmt. Die MGLEH héalt unter anderem (direkt und indirekt) gestundete
Kaufpreisforderungen gegen die MWFS AG in Hohe von rund EUR 6,6 Mrd. (plus Zinsen) aus
dem Verkauf von im Wesentlichen samtlichen Anteilen an den Gesellschaften der Vertriebslinien
METRO Cash & Carry und Real (Einzelheiten in Abschnitt IV.1.b) des Spaltungsberichts) und stellt
damit wertméRig den GroRteil des Vermogens des Geschaftsbereichs MWFS dar.

Gemal § 17 Abs. 4 des Spaltungsvertrags gehért zu dem abzuspaltenden Vermdgen weiterhin
der zwischen der METRO AG (als herrschendem Unternehmen) und der MGLEH (als abh&ngigem
Unternehmen) bestehende Beherrschungs- und Gewinnabftihrungsvertrag vom 30. September
1991, geédndert und insgesamt neugefasst am 19. Februar 2013, einschlieBlich aller daraus
resultierenden Rechte und Pflichten, insbesondere der Verpflichtung zur Verlustibernahme fir
das Geschaftsiahr 2015/16. Zum abzuspaltenden Vermégen gehdren weiterhin
Unternehmensvertrage, die mit den in 8§ 17 Abs. 3 des Spaltungsvertrags aufgefiihrten
Gesellschaften oder deren Tochterunternehmen abgeschlossen worden sind oder werden und
Verlustiibernahmeerklarungen, die gegeniiber solchen Gesellschaften (insbesondere der METRO
Erste) abgegeben worden sind oder werden.

GemaR § 17 Abs. 5 des Spaltungsvertrags gehdren zu dem abzuspaltenden Vermdgen weiterhin

samtliche Geschéaftsunterlagen, die ausschliefflich den Gegenstdnden des abzuspaltenden
Vermégens zuzuordnen sind.
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§ 17 Abs. 6 des Spaltungsvertrags enthalt eine ibliche sog. Zu- und Abgangsklausel betreffend
die in der Zeit zwischen dem Abspaltungsstichtag und dem Vollzugsdatum der Abspaltung
(8 25 Abs. 2 des Spaltungsvertrags) erfolgenden Zu- und Abgange von Gegenstéanden des Aktiv-
und Passivvermdgens.

Eine Klarstellung zu den in 8 4 Abs. 12 c¢) des Spaltungsvertrags spezifizierten
Vermoégensgegenstanden enthalt § 17 Abs. 7 des Spaltungsvertrags. Demnach sind der METRO
AG die in § 4 Abs. 12 ¢) des Spaltungsvertrags spezifizierten Vermogensgegenstéande des zum
Geschaftsbereich CE gehdrigen Vermdgens nicht zum Verbleib bei der METRO AG fiir Zwecke
des Geschaftsbereichs CE zugeordnet, sondern zur Einlage in die MGLEH und der damit
verbundenen wirtschaftlichen Zuordnung zum Geschaftsbereich MWEFS. Die entsprechenden
Einbringungen sind von der METRO AG in die MGLEH vorgenommen worden.

Mit Wirksamwerden der Spaltung gehen grundséatzlich alle im Spaltungsvertrag bezeichneten,
zum abzuspaltenden Vermdgen gehdrigen Vermdgensgegenstdénde und Schulden, sonstigen
Rechte und Verpflichtungen der METRO AG auf die MWFS AG iber, ohne dass es zusétzlicher
Ubertragungshandlungen bedarf.

In 8 26 des Spaltungsvertrags ist ergénzend eine allgemeine Auffangbestimmung (im
Innenverhéltnis der Vertragsparteien) vorgesehen fir die Félle, dass (i) bestimmte Gegenstande
nicht schon kraft Gesetzes mit der Handelsregistereintragung der Abspaltung auf die MWFS AG
Ubergehen (8 26 Abs. 1 und Abs. 2 des Spaltungsvertrags), (ii) ein Gegenstand irrtiimlich dem
abzuspaltenden Vermdgen oder dem bei der METRO AG verbleibenden Vermdgen zugeordnet
worden ist (§ 26 Abs. 4 des Spaltungsvertrags). 8§ 26 des Spaltungsvertrags gilt entsprechend
auch fur die Einbringungen nach 8§ 17 Abs. 7 des Spaltungsvertrags (8 26 Abs. 6 des
Spaltungsvertrags), also fur diejenigen Vermégensgegenstande des dem Geschéftsbereich CE
zugehorigen Vermdgens, die wirtschaftlich dem Geschéaftsbereich MWFS zugeordnet werden
(Einzelheiten dazu in Abschnitt XII.1.r) des Spaltungsberichts).

§ 27 des Spaltungsvertrags enthélt schliefdlich eine Regelung zu gegenseitigen Mitwirkungs-
pflichten der Vertragsparteien in bestimmten Bereichen.

Weitere Regelungen zum Innenverhdltnis zwischen den Vertragsparteien sind in § 28 des

Spaltungsvertrags (Anspruchsausschluss) und in § 29 des Spaltungsvertrags (Glaubigerschutz
und Innenausgleich) enthalten.
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b. Konzerntrennung

Regelungen zur Konzerntrennung sind im Hinblick auf die durch den Vollzug des
Spaltungsvertrags erfolgende Konzernaufteilung der METRO GROUP in dem als Anlage 34 des
Spaltungsvertrags i.V.m. 8 34 des Spaltungsvertrags vorgesehenen Konzerntrennungsvertrag
vereinbart. Der Konzerntrennungsvertrag enthélt insbesondere Regelungen, die das
Rechtsverhéltnis der an der Abspaltung beteiligten Rechtstrager und ihren jeweiligen
Konzerngesellschaften nach Vollzug der Abspaltung im Hinblick auf die gemeinsame
Zugehorigkeit zur METRO GROUP vor Vollzug der Abspaltung betreffen. Insbesondere die
wirtschaftliche Zuordnung von Steuern zum Geschéftsbereich MWFS und zum Geschéftsbereich
CE ist in 88 6 Abs. 5, 26, 37 Abs. 2, 34 des Spaltungsvertrags i.V.m. den Bestimmungen in
Abschnitt D. des Konzerntrennungsvertrags geregelt.

Nach dem Ergebnis unserer Priifung genligen die Angaben im Spaltungsvertrag zur Vermo-
gensaufteilung den Anforderungen von § 126 Abs. 1 Nr. 9 UmwG. Insbesondere bestehen keine
Bedenken hinsichtlich der Einhaltung des Bestimmtheitsgrundsatzes bei der Beschreibung des
abzuspaltenden Vermdgens.

10. Aufteilung der Anteile (8 126 Abs. 1 Nr. 10 UmwG)

Die MWFS AG gewéahrt gemal? § 18 Abs. 1 des Spaltungsvertrags den Aktiondren der METRO
AG nach Mal3gabe ihrer jeweiligen Beteiligung (verhéltniswahrend) fiir je eine nennwertlose auf
den Inhaber lautende Stammaktie an der METRO AG eine nennwertlose auf den Inhaber
lautende Stammaktie an der MWFS AG und fir je eine nennwertlose auf den Inhaber lautende
stimmrechtslose Vorzugsaktie an der METRO AG eine nennwertlose auf den Inhaber
lautendende stimmrechtlose Vorzugsaktie an der MWFS AG, wobei eine bare Zuzahlung nicht
gewahrt wird.

Die Aktionare der METRO AG werden also gemal ihrer bisherigen Beteiligung an der METRO
AG verhéltniswahrend an der MWFS AG beteiligt (verhéltniswahrende Spaltung). Insgesamt
werden an die Aktiondre der METRO AG 324.109.563 neue nennwertlose auf den Inhaber lau-
tende Stammaktien und 2.677.966 neue nennwertlose auf den Inhaber lautende
stimmrechtslose Vorzugsaktien der MWFS AG, jeweils mit rechnerischem Anteil am
Grundkapital in Héhe von EUR 1,00, gewahrt.
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Neben den bislang schon von der METRO AG gehaltenen insgesamt 32.678.752 Stiickaktien der
MWFS AG und den durch die Ausgliederungskapitalerhéhung zu schaffenden insgesamt
3.630.972 neuen Stiickaktien der MWFS AG stehen die durch die Abspaltungskapitalerhéhung
zu schaffenden 324.109.563 nennwertlosen auf den Inhaber lautenden Stammaktien und
2.677.966 nennwertlosen auf den Inhaber lautenden stimmrechtslosen Vorzugsaktien der
MWEFS AG jeweils mit rechnerischem Anteil am Grundkapital in Héhe von EUR 1,00, also insge-
samt 326.787.529 neue Aktien der MWFS AG jeweils mit rechnerischem Anteil am Grundkapital
in H6he von EUR 1,00, zur Verfigung.

Nach dem Ergebnis unserer Priifung geniigen die Angaben im Spaltungsvertrag zur Aufteilung
der Anteile den Anforderungen von § 126 Abs. 1 Nr. 10 UmwG.

11. Folgen fir die Arbeitnehmer und ihre Vertretungen (8 126 Abs. 1 Nr. 11 UmwG)

Im Abschnitt C.IIl. des Spaltungsvertrags sind die Folgen der Abspaltung fiir die Arbeitnehmer
und ihre Vertretungen sowie die insoweit vorgesehenen MafRRnahmen beschrieben; die
Vorschriften in diesem Abschnitt enthalten daher keine Vereinbarungen zwischen den
Vertragsparteien des Spaltungsvertrags. Im Einzelnen sind in 8 20 des Spaltungsvertrags die
individualrechtlichen Folgen der Abspaltung fir die Arbeitnehmer, in § 21 des Spaltungsvertrags
die Folgen der Abspaltung fir die betriebsverfassungsrechtlichen Vertretungen der
Arbeitnehmer, in § 22 des Spaltungsvertrags die Auswirkungen auf bestehende Tarifvertrage
oder Betriebsvereinbarungen, in § 23 die Folgen der Abspaltung fir die Unternehmens-
mitbestimmung und den Aufsichtsrat sowie in § 24 des Spaltungsvertrags die sonstigen
hinsichtlich der Arbeitnehmer und ihrer Vertretungen vorgesehenen MaRnahmen geregelt. Auf
diese Regelungen im Spaltungsvertrag wird insoweit verwiesen.

Hierbei ist zu berilcksichtigen, dass die Angaben in Abschnitt C.IIl. des Spaltungsvertrags keine
Vereinbarungen zwischen den Vertragsparteien des Spaltungsvertrags enthalten, sondern ledig-
lich eine Beschreibung der Folgen der Abspaltung darstellen. Die Angaben sind nicht zu bean-
standen und in sich zutreffend und widerspruchsfrei. Dariiber hinausgehende Folgen sind uns
im Rahmen unserer Priifung nicht bekannt geworden. Im Rahmen unserer Prifung haben wir
auch keine Anhaltspunkte festgestellt, die den diesbezliglichen Angaben im Spaltungsvertrag
widersprechen. Daher ist der Spaltungsvertrag nach unseren Feststellungen insoweit vollstandig
und richtig.

Il. Richtigkeit der fakultativen Angaben

Im Rahmen unserer Priifung sind uns keine Anhaltspunkte bekannt geworden, welche gegen die
Richtigkeit der fakultativen Angaben im Spaltungsvertrag nebst Anlagen sprechen wiirden.
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E. Prufungsergebnis und abschliel}ende Erklarung
zur Angemessenheit des Zuteilungsverhaltnisses

Auf Grundlage unserer Bestellung durch das Landgericht Dusseldorf vom 22. August 2016
haben wir die Prifung des am 13. Dezember 2016 notariell beurkundeten Spaltungsvertrags
zwischen der METRO AG (als Ubertragender Rechtstrager) und der MWFS AG (als Uberneh-
mender Rechtstrager) hinsichtlich der Abspaltung durchgefiihrt.

Als Ergebnis unserer Prifung stellen wir fest, dass der Spaltungsvertrag hinsichtlich der
Abspaltung die in 8§ 126 Abs. 1 UmwG vorgeschriebenen Mindestregelungsbestandteile
vollstdndig und richtig enthélt und damit den gesetzlichen Vorschriften entspricht.

Uns sind im Rahmen der Spaltungsprifung keine Anhaltspunkte bekannt geworden, die
gegen die Richtigkeit der im Spaltungsvertrag enthaltenen fakultativen Angaben sprechen.

Wie in den Abschnitten B. und D.1.3. unseres Prifungsberichts dargestellt, entféllt vorliegend
das Erfordernis, Unternehmensbewertungen des Gbertragenen Vermégens und des Uberneh-
menden Rechtstragers fur die Bestimmung des Zuteilungsverhaltnisses durchzufiihren sowie
damit von Angaben im Prifungsbericht tGber die bei der Bewertung angewandten Methoden,
deren Angemessenheit sowie zu besonderen Schwierigkeiten bei der Bewertung.

Zusammenfassend ist festzustellen, dass sich fir die Aktiondre der METRO AG
vermogensmaRig keine Anderung ergibt. An der METRO AG und damit dem Geschéftsbereich
CE bleibt jeder Aktiondr der METRO AG unverdndert beteiligt. Aufgrund der Abspaltung
erhélt jeder Aktiondr der METRO AG verhaltniswahrend entsprechend dem Umfang seiner
Beteiligung an der METRO AG Aktien an der MWFS AG (wie oben in Abschnitt D.l.3.
dargestellt). Uber diese Aktien werden die Aktiondre der METRO AG unmittelbar mit rund
90 % an der MWFS AG und damit dem Geschéaftsbereich MWEFS beteiligt. An den restlichen
rund 10 % an der MWFS AG und damit dem Geschaftsbereich MWEFS bleibt jeder Aktionar
der METRO AG mittelbar aufgrund seiner Beteiligung an der METRO AG beteiligt. Diese rund
10 % an der MWFS AG werden in Hohe von rund 9 % (ber eine Tochtergesellschaft der
METRO AG, der METRO Consumer Electronics Zwischenholding GmbH & Co. KG, indirekt
gehalten.
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Nach dem Ergebnis unserer Prifung geben wir auf Basis der uns vorgelegten Aufklarungen
und Nachweise sowie der uns gegenlber erteilten Auskilnfte, Erlduterungen und Informatio-
nen folgende abschlieBende Erkldrung Uber die Angemessenheit des Zuteilungsverhaltnisses
(§ 126 Abs. 1 Nr. 3 UmwG) gem. § 125 Satz 1i.V.m. § 12 Abs. 2 UmwG ab:

.Nach unseren Feststellungen ist aus den dargelegten Grinden das
Zuteilungsverhdltnis, nach dem die Aktiondre der METRO AG fir je eine
nennwertlose auf den Inhaber lautende Stammaktie an der METRO AG eine
nennwertlose auf den Inhaber lautende Stammaktie an der METRO Wholesale &
Food Specialist AG und fir je eine nennwertlose auf den Inhaber lautende
stimmrechtslose Vorzugsaktie an der METRO AG eine nennwertlose auf den
Inhaber lautende stimmrechtslose Vorzugsaktie an der METRO Wholesale & Food
Specialist AG erhalten, wobei bare Zuzahlungen nicht gewahrt werden,
angemessen und nicht zu beanstanden.”

Kdln, 14. Dezember 2016
Ebner Stolz GmbH & Co. KG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgeselischaft

f‘o'\ ) /7' \
5 %,
WIRTSCHAFTS- /7
r. N|Is engen

PRUFUNGS- org Neis
GESELLSCHAFT igtschaftsprufer Wirtschaftsprifer
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Anlage1/1

_ Beglaubigte Abschrift
31 O 27/16 [AKIE] . N

Landgericht Diisseldorf
Beschluss

In dem Verfahren nach dem Umwandiungsgetz
an dem beteiligt sind:

1. METRO AG,
2. METRO Wholesale & Food Specialist GmbH,
Antragstellerinnen,

Verfahrensbevollméchtigte: Rechtsanwaite Hengeler Mueller, Benrather
Strale 18-20, 40213 Dusseldorf,

hat die 1. Kammer fur Handelssachen des Landgerichts D'L_’:sseldorf
am 22.08.2016 ,
durch den Vorsitzenden Richter am Landgericht Kintzen

beschlossen :

Im Hinblick auf die gemaR § 123 Abs. 2 Nr. 1 UmwG beabsichtigte
Ubertragung von Vermégensteilen der Antragstellerin zu 1 auf die
Anfragstellerin zu 2 wird die

Ebner Stolz GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft, Kéin '

Holzmarkt 1

50676 Kéln



2 Anlage 1/2

als Priiferin zur Prifung des Abspaltungsvertrages bestellt (§§ 125 Satz 1
iV.m. 9, 10 Abs. 1 8. 2 UmwG).

Die Kosten tragt die Antragstellerin.

Der Gegenstandswert wird auf 50.000,00 € festgesetzt.

Rechtsbehelfsbelehrung:

Gegen die Entscheidung besteht die Maglichkeit der Beschwerde. Die
Beschwerde kann nur durch Einreichung einer von einem Rechtsanwalt
unterzeichneten Beschwerdeschrift eingelegt werden. Die Beschwerde ist
binnen einer Frist von einem Monat bei dem Landgericht Disseldorf
(Werdener Strafe 1, 40227 Disseldorf oder Postfach 103461, 40025
Diisseldorf) einzulegen. Die Frist beginnt jeweils mit der schriftlichen
Bekanntgabe des Beschlusses an die Beteiligten. Kann die schriftiiche
Bekanntgabe an einen Beteiligten nicht bewirkt werden, beginnt die Frist
spatestens mit Ablauf von fiinf Monaten nach Erlass des Beschlusses. Die
Beschwerde ist bei dem Gericht einzulegen, dessen Beschiuss angefochten

‘wird. Die Beschwerde muss die Bezeichnung des angefochtenen

Beschlusses sowie die Erklarung enthalten, dass Beschwerde gegen diesen
Beschluss eingelegt wird und soll begriindet werden.

Der Vorsitzende

Kintzen

/@igt
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7
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5
i
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Allgemeine Auftragsbedingungen

Anlage 2

Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften

vom 1. Januar 2002

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir die Vertrage zwischen Wirtschafts-
prifern oder  Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im  nachstehenden
zusammenfassend ,Wirtschaftspriifer genannt) und ihren Auftraggebern Uber
Prufungen, Beratungen und sonstige Auftrage, soweit nicht etwas anderes
ausdriicklich schriftlich vereinbart oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben
ist.

(2) Werden im Einzelfall ausnahmsweise vertragliche Beziehungen auch
zwischen dem Wirtschaftsprifer und anderen Personen als dem
Auftraggeber begriindet, so gelten auch gegeniiber solchen Dritten die
Bestimmungen der nachstehenden Nr. 9.

2, Umfang und Ausfiihrung des Auftrages

(1) Gegenstand des Auftrages ist die vereinbarte Leistung, nicht ein
bestimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsétzen
ordnungsméRiger Berufsausibung ausgefuhrt. Der Wirtschaftsprifer ist
berechtigt, sich zur Durchfiihrung des Auftrages sachverstandiger Personen
zu bedienen.

(2) Die Beriicksichtigung ausléndischen Rechts bedarf - auler bei betriebs-
wirtschaftlichen Prifungen - der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Der Auftrag erstreckt sich, soweit er nicht darauf gerichtet ist, nicht auf
die Priiffung der Frage, ob die Vorschrifien des Steuerrechts oder
Sondervorschriften, wie z. B. die Vorschriften des Preis-, Wettbewerbs-
beschrénkungs- und Bewirtschaftungsrechts beachtet sind; das gleiche gilt
fir die Feststellung, ob Subventionen, Zulagen oder sonstige
Vergtlinstigungen in Anspruch genommen werden kdnnen. Die Ausfiihrung
eines Auftrages umfasst nur dann Priifungshandliungen, die gezielt auf die
Aufdeckung von Buchfdlschungen und sonstigen UnregelmaBigkeiten
gerichtet sind, wenn sich bei der Durchfilhrung von Prifungen dazu ein
Anlass ergibt oder dies ausdriicklich schriftlich vereinbart ist.

(4) Andert sich die Rechislage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuBerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Aufkldrungspflicht des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, daft dem Wirtschaftsprifer auch
ohne dessen besondere Aufforderung alle fir die Ausfithrung des Auftrages
notwendigen Unterlagen rechtzeitig vorgelegt werden und ihm von allen
Vorgéngen und Umstdnden Kenntnis gegeben wird, die fiir die Ausfihrung
des Auftrages von Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fiir die Unterlagen,
Vorgdnge und Umstidnde, die erst wahrend der Tatigkeit des
Wirtschaftspriifers bekannt werden.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Aufiraggeber die
Vollstandigkeit der vorgelegten Unterlagen und der gegebenen Auskiinfte
und Erklarungen in einer vom Wirtschaftsprifer formulierten schriftlichen
Erklarung zu bestéatigen.

4. Sicherung der Unabhé&ngigkeit

Der Auftraggeber steht dafiir ein, da® alles unterlassen wird, was die Unab-
hangigkeit der Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrden kénnte. Dies gilt
insbesondere fir Angebote auf Anstellung und fiir Angebote, Auftrage auf
eigene Rechnung zu Gbernehmen.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Hat der Wirlschafispriifer die Ergebnisse seiner Tatigkeit schriftlich darzu-
stellen, so ist nur die schriftliche Darstellung mafgebend. Bei Priifungsauf-
tragen wird der Bericht, soweit nichts anderes vereinbart ist, schriftlich
erstattet. Mundliche Erkldrungen und Auskiinfte von Mitarbeitern des
Wirtschaftspriifers auRerhalb des erteilten Auftrages sind stets unverbindlich.

6. Schutz des geistigen Eigentums des Wirtschaftspriifers

Der Auftraggeber steht daftir ein, dal die im Rahmen des Auftrages vom
Wirtschaftsprifer gefertigten Gutachten, Organisationspldne, Entwiirfe,
Zeichnungen, Aufstellungen und Berechnungen, insbesondere Massen- und
Kostenberechnungen, nur fir seine eigenen Zwecke verwendet werden.

7. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuBerungen des Wirtschaftspriifers
(Berichte, Gutachten und dgl.) an einen Dritten bedarf der schriftlichen
Zustimmung des Wirtschaftsprifers, soweit sich nicht bereits aus dem
Auﬁlgagsinhalt die Einwilligung zur Weitergabe an einen bestimmten Dritten
ergibt.

Gegentiber einem Dritten haftet der Wirtschaftspriifer (im Rahmen von Nr. 9)
nur, wenn die Voraussetzungen des Satzes 1 gegeben sind.

(2) Die Verwendung beruflicher AuBerungen des Wirtschaftspriifers zu
Werbezwecken ist unzulassig; ein VerstoR berechtigt den Wirtschaftspriifer
zur fristlosen Kiindigung aller noch nicht durchgefiihrten Auftrdge des
Auftraggebers.

8. Méngelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Aufiraggeber Anspruch auf
Nacherfillung durch den Wirtschaftspriifer. Nur bei Fehlschlagen der
Nacherfillung kann er auch Herabsetzung der Vergltung oder
Rickgéngigmachung des Vertrages verlangen; ist der Auftrag von einem
Kaufmann im Rahmen seines Handelsgewerbes, einer juristischen Person
des offentlichen Rechts oder von einem 6ffentlich-rechtlichen
Sondervermdgen erteilt worden, so kann der Auftraggeber die
Riickgéngigmachung des Vertrages nur verlangen, wenn die erbrachte
Leistung wegen Fehischlagens der Nacherflllung fiir ihn ohne Interesse ist.
Soweit dartiber hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln mull vom Auftraggeber
unverziglich schriftlich geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1, die
nicht auf einer vorsétzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf eines
Jahres ab dem gesetzlichen Verjghrungsbeginn.

(3)  Offenbare Unrichtigkeiten, wie z. B, Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Méngel, die in einer beruflichen AuBerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftspriifer auch Dritten gegeniiber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enthaitene
Ergebnisse in Frage zu stellen, berechtigen diesen, die Auferung auch
Dritten gegeniiber zuriickzunehmen. In den vorgenannten Fillen ist der
Auftraggeber vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu héren.

9. Haftung

(1)  Fiir gesetzlich vorgeschriebene Priifungen gift die Haftungs-
beschrénkung des § 323 Abs. 2 HGB.

(2)  Haftung bei Fahrladssigkeit, Einzelner Schadensfall

Falls weder Abs. 1 eingreift noch eine Regelung im Einzelfall besteht, ist die
Haftung des Wirtschaftspriifers filr Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit
Ausnahme von Schiden aus der Verletzung von Leben, Kérper und
Gesundbheit, bei einem fahridssig verursachten einzelnen Schadensfali gem.
§ 54 a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt; dies gilt auch dann, wenn
eine Haftung gegentiber einer anderen Person als dem Aufiraggeber
begriindet sein sollte. Ein einzelner Schadensfall ist auch bezliglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfalit sémtliche Folgen einer
Pflichtverletzung ohne Ricksicht darauf, ob Schaden in einem oder in
mehreren aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt
mehrfaches auf gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun
oder Unterlassen als einheitliche Pflichtverietzung, wenn die betreffenden
Angelegenheiten miteinander in rechtlichem oder wirtschaftlichem
Zusammenhang stehen. In diesem Fall kann der Wirtschaftspriifer nur bis
zur Hohe von 5 Mio. € in Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf
das Finffache der Mindestversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich
vorgeschriebenen Pflichtprifungen.

(3) AusschluBfristen

Ein Schadensersatzanspruch kann nur innerhalb einer Ausschlulfrist von
einem Jahr geltend gemacht werden, nachdem der Anspruchsberechtigte
von dem Schaden und von dem anspruchsbegriindenden Ereignis Kenntnis
erlangt hat, spatestens aber innerhalb von 5 Jahren nach dem anspruchs-
begriindenden Ereignis. Der Anspruch erlischt, wenn nicht innerhalb einer
Frist von sechs Monaten seit der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung
Kla%e erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen
wurde.

Das Recht, die Einrede der Verjdhrung geltend zu machen, bleibt unbertihrt.
Die Sétze 1 bis 3 gelten auch bei gesetzlich vorgeschriebenen Priifungen mit
gesetzlicher Haftungsbeschrédnkung.
52001
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10. Ergédnzende Bestimmungen fir Priifungsauftrige

(1) Eine nachtragliche Anderung oder Kirzung des durch den
Wirtschaftsprifer gepriften und mit einem Bestétigungsvermerk versehenen
Abschlusses oder Lageberichts bedarf, auch wenn eine Veréffentlichung
nicht stattfindet, der schriftlichen Einwilligung des Wirtschaftspriifers. Hat der
Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein Hinweis
auf die durch den Wirtschaftsprifer durchgefihrte Prifung im Lagebericht
oder an anderer fir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schriftlicher
Einwilligung des Wirtschaftsprifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zuldssig.

(2)  Widerruft der Wirtschaftspriifer den Bestétigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf finf Berichtsausfertigungen.
Weitere Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergdnzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1)  Der Wirtschaftspriifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in
steuerlichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom
Auftraggeber genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als
richtig und vollsténdig =zugrunde =zu legen; dies gilt auch fur
Buchfuhrungsauftrage. Er hat jedoch den Auftraggeber auf von ihm
festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2)  Der Steuerberatungsauftrag umfaft nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, daft der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdriicklich den Aufirag Ubernommen hat. In diesem Falle hat der
Auftraggeber dem Wirtschaftsprifer alle fur die Wahrung von Fristen
wesentlichen Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig
vorzulegen, dafl dem Wirtschaftspriifer eine angemessene Bearbeitungszeit
zur Verfligung steht.

(3)  Mangels einer anderweitigen schriftichen Vereinbarung umfaft die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden
Tatigkeiten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fiir die Einkommensteuer,
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der
Vermdgensteuererkidrungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber
vorzulegenden Jahresabschiiisse und sonstiger, fir die Besteuerung
erforderlicher Aufstellungen und Nachweise

b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern
¢) Verhandlungen mit den Finanzbehérden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erkldrungen und Bescheiden

Mitwirkung bei Betriebspriiffungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebsprifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern
Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

d
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Der Wirtschaftspriifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaitungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fir die laufende Steuerberatung ein
Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger  schriftlicher
Vereinbarungen die unter Abs. 3 d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert
zu honorieren.

(5) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer,
Kérperschaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und
Vermogensteuer sowie aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer,
sonstigen Steuern und Abgaben erfolgt auf Grund eines besonderen
Auftrages. Dies gilt auch fur

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z. B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer,
Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen
und

die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhéhung und -herabsetzung,
Sanierung, Eintritt und Ausscheiden eines Gesellschafters,
Betriebsveréuerung, Liquidation und dergleichen.

C
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(6) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusétzliche Tatigkeit Ubernommen wird, gehért dazu nicht die Uberprifung
etwaiger besonderer buchmafiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob
alle in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergiinstigungen
wahrgenommen worden sind. Eine Gewdhr fir die vollstdndige Erfassung
der Unterlagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzuges wird nicht
bernommen.

12. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) _ Der Wirtschaftspriifer ist nach MaBgabe der Gesetze verpfiichtet, Uber
alle Tatsachen, die ihm im Zusammenhang mit seiner Téatigkeit fiir den
Auftraggeber bekannt werden, Stillschweigen zu bewahren, gleichviel, ob es
sich dabei um den Auftraggeber selbst oder dessen Geschaftsverbindungen
hanéjeg, es sei denn, dal® der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer darf Berichte, Gutachten und sonstige
schriftliche Auerungen {iber die Ergebnisse seiner Tatigkeit Dritten nur mit
Einwilligung des Auftraggebers aushéndigen.

(3)  Der Wirtschaftspriifer ist befugt, ihm anvertraute personenbezogene
Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des Aufiraggebers zu verarbeiten
oder durch Dritte verarbeiten zu lassen.

13. Annahmeverzug und unterlassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Wirtschaftspriifer
angebotenen Leistung in Verzug oder unterlaft der Aufiraggeber eine ihm
nach Nr. 3 oder sonst wie obliegende Mitwirkung, so ist der Wirtschaftspriifer
zur fristlosen Kindigung des Vertrages berechtigt. Unberiihrt bleibt der
Anspruch des Wirtschaftspriifers auf Ersatz der ihm durch den Verzug oder
die  unterlassene  Mitwirkung des  Auftraggebers  entstandenen
Mehraufwendungen sowie des verursachten Schadens, und zwar auch
dann, wenn der Wirtschaftspriifer von dem Kiindigungsrecht keinen
Gebrauch macht.

14. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Gebiihren- oder
Honorarforderung  Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die
Umsatzsteuer wird zusétzlich berechnet. Er kann angemessene Vorschiisse
auf Vergiitung und Auslagenersatz verlangen und die Auslieferung seiner
Leistung von der vollen Befriedigung seiner Anspriiche abh#ngig machen.
Mehrere Auftraggeber haften als Gesamtschuldner.

(2) Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Wirtschaftspriifers auf
Verglitung und Auslagenersatz ist nur mit unbestrittenen oder rechtskraftig
festgestellten Forderungen zuldssig.

15. Aufbewahrung und Herausgabe von Unterlagen

(1)  Der Wirschaftspriifer bewahrt die im Zusammenhang mit der
Erledigung eines Auftrages ihm Ubergebenen und von ihm selbst
angefertigten Unterlagen sowie den Uber den Auftrag gefiihrien
Schriftwechsel zehn Jahre auf.

(2)  Nach Befriedigung seiner Anspriiche aus dem Auftrag hat der
Wirtschaftspriifer auf Verlangen des Auftraggebers alle Unterlagen
herauszugeben, die er aus AnlaB seiner Tétigkeit fiir den Auftrag von diesem
oder fiir diesen erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht fir den Schriftwechsel
zwischen dem Wirtschaftspriifer und seinem Auftraggeber und fiir die
Schriftstiicke, die dieser bereits in Urschrift oder Abschrift besitzt. Der
Wirtschaftsprifer kann von Unterlagen, die er an den Auftraggeber
zur(ickgibt, Abschriften oder Fotokopien anfertigen und zuriickbehalten.

16. Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, seine Durchfuhrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriiche gilt nur deutsches Recht.





