METRO AG

Satzung

Stand: Beschlussfassung der Hauptversammlung vom 19. Februar 2016
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1. ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

81
Firma, Sitz, Geschaftsjahr

Die Aktiengesellschaft fuhrt die Firma METRO AG.
Sie hat ihren Sitz in Dusseldorf.

Das Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr. Mit Wirkung zum 1. Oktober 2013
beginnt das Geschéaftsjahr am 1. Oktober und endet am 30. September des
folgenden Kalenderjahres. Fir den Zeitraum vom 1. Januar 2013 bis zum
30. September 2013 wird ein Rumpfgeschaftsjahr gebildet.

§2
Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist die Leitung und Foérderung von Handels-
und Dienstleistungsunternehmen, die insbesondere in folgenden Bereichen
tatig sind:

- Handelsgeschéafte aller Art, die mit dem Betrieb von Warenh&usern und
sonstigen Einzelhandelsunternehmen zusammenhéangen, Versandhan-
del, Grofihandel sowie Vertriebsformen unter Nutzung neuer Medien;

- Herstellung und Entwicklung von Produkten, die Gegenstand von Han-
delsgeschéaften und von Dienstleistungen sein kénnen;

- Durchfuhrung von Immobiliengeschaften aller Art einschlie3lich Immo-
bilienentwicklung;

- Dienstleistungen im Gastronomie- und Touristikbereich;

- Vermittlung von Finanzdienstleistungen fir und Durchfuhrung Uber
Tochter- und Beteiligungsgesellschaften;

- Verwaltung von Vermoégen.

Die Gesellschaft ist zu allen Handlungen und Geschaften berechtigt, die un-
mittelbar oder mittelbar dem Gegenstand des Unternehmens zu dienen ge-
eignet erscheinen oder die damit direkt oder indirekt zusammenhangen. Sie
kann in den in Absatz 1 bezeichneten Bereichen auch selbst téatig werden.
Geschafte, die besonderer staatlicher Genehmigungen bedurfen, kdnnen erst
getatigt werden, wenn diese Genehmigungen erteilt sind. Die Gesellschaft
kann im In- und Ausland Unternehmen, die in den in Absatz 1 bezeichneten
Bereichen tatig sind, errichten, erwerben, verwalten, sich an solchen auch
nur kapitalméafiig oder minderheitlich beteiligen oder sie veraufliern. Sie kann



Unternehmen, an denen sie beteiligt ist, unter ihrer einheitlichen Leitung zu-
sammenfassen oder sich auf die Verwaltung der Beteiligungen beschranken.

§3
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen im elektronischen Bundesanzeiger.
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1. GRUNDKAPITAL UND AKTIEN

§4
Grundkapital und Aktien

Das Grundkapital betragt 835.419.052,27 Euro.

Das Grundkapital ist eingeteilt in 324.109.563 Stuck Stammaktien und
2.677.966 Stick Vorzugsaktien ohne Stimmrecht.

Stammaktien und Vorzugsaktien lauten auf den Inhaber.

Die Vorzugsaktien ohne Stimmrecht sind mit einem Gewinnvorzug gemalf
8§ 21 der Satzung ausgestattet.

Ein Beschlul? Uber die Ausgabe von weiteren Vorzugsaktien, die bei der Ver-
teilung des Gewinns oder des Gesellschaftsvermédgens den dann bestehenden
Vorzugsaktien ohne Stimmrecht vorgehen oder gleichstehen, bleibt vorbehal-
ten.

Die Form der Aktienurkunden sowie der Gewinnanteil- und Erneuerungs-
scheine setzt der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats fest. Die Ge-
sellschaft kann einzelne Aktien in Aktienurkunden zusammenfassen, die eine
Mehrzahl von Aktien verbriefen (Globalaktien, Globalurkunden). Der An-
spruch auf Einzelverbriefung von Aktien ist ausgeschlossen.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 22.
Mai 2017 das Grundkapital der Gesellschaft durch Ausgabe neuer auf den In-
haber lautender Stammaktien gegen Geld- oder Sacheinlagen einmalig oder
mehrmals, héchstens jedoch um bis zu 325.000.000 Euro zu erhdhen (ge-
nehmigtes Kapital I). Dabei haben die Aktionare grundsétzlich ein Bezugs-
recht. Die neuen Aktien kdnnen auch von durch den Vorstand bestimmten
Kreditinstituten mit der Verpflichtung bernommen werden, sie den Aktiona-
ren zum Bezug anzubieten.
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Der Vorstand ist jedoch erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktionare in den folgenden Fallen auszuschlieRen:

- zum Ausgleich von Spitzenbetragen;

- sofern die Aktien gegen Sacheinlagen zum Zwecke von Unterneh-
menszusammenschliissen oder des Erwerbs von Unternehmen, Unter-
nehmensteilen oder Anteilen an Unternehmen ausgegeben werden;

- bei Kapitalerhdhungen gegen Geldeinlagen, soweit es erforderlich ist,
um den Inhabern der von der METRO AG oder von Konzerngesellschaf-
ten, an denen die METRO AG unmittelbar oder mittelbar zu mindestens
90 Prozent beteiligt ist, begebenen Options- oder Wandelschuld-
verschreibungen ein Bezugsrecht auf neue Stammaktien in dem Um-
fang zu gewahren, wie es ihnen nach Ausibung des Options- oder
Wandlungsrechts oder der Erfillung der Options- oder Wandlungs-
pflicht zustehen wirde;

- bei Kapitalerhdhungen gegen Geldeinlagen, wenn der Nennbetrag die-
ser Kapitalerhéhungen insgesamt 10 Prozent des Grundkapitals nicht
Ubersteigt und jeweils der Ausgabepreis der neuen Stammaktien den
Borsenpreis der bereits borsennotierten Stammaktien der Gesellschaft
mit gleicher Ausstattung nicht wesentlich unterschreitet. Die HOchst-
grenze von 10 Prozent des Grundkapitals vermindert sich um den an-
teiligen Betrag des Grundkapitals, der auf Aktien der Gesellschaft ent-
fallt, die wahrend der Laufzeit des genehmigten Kapitals (i) unter Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktionare in entsprechender Anwendung
des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG als eigene Aktien verwendet oder verau-
Rert werden oder (ii) aus bedingtem Kapital zur Bedienung von Opti-
ons- oder Wandelschuldverschreibungen, die ihrerseits ohne Bezugs-
recht in entsprechender Anwendung des 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG be-
geben wurden oder werden, ausgegeben werden. Die gemal dem vor-
stehenden Satz verminderte Ho6chstgrenze wird mit Wirksamwerden
einer nach der Verminderung von der Hauptversammlung beschlosse-
nen neuen Erméachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktio-
nare gemal oder entsprechend 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wieder er-
hoht, soweit die neue Erméachtigung reicht, héchstens aber bis zu 10
Prozent des Grundkapitals.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Kapitalerh6hungen festzulegen.

Das Grundkapital ist um bis zu 127.825.000 Euro, eingeteilt in bis zu
50.000.000 stick auf den Inhaber lautende Stammaktien bedingt erhoht
(bedingtes Kapital 1). Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit durch-
gefuhrt, wie die Inhaber von Options- oder Wandlungsrechten oder die zur
Wandlung oder Optionsaustbung Verpflichteten aus Options- oder Wandel-
schuldverschreibungen, die von der METRO AG oder einer Konzerngesell-
schaft der METRO AG im Sinne von 8 18 AktG, an der die METRO AG unmit-
telbar oder mittelbar zu mindestens 90 Prozent beteiligt ist, aufgrund der von
der Hauptversammlung vom 20. Februar 2015 unter Tagesordnungspunkt 10
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beschlossenen Erméchtigung ausgegeben oder garantiert werden, von ihren
Options- oder Wandlungsrechten Gebrauch machen oder, soweit sie zur
Wandlung oder Optionsausubung verpflichtet sind, ihre Verpflichtung zur
Wandlung oder Optionsausubung erfiullen oder soweit die METRO AG ein
Wabhlrecht ausubt, ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des falligen
Geldbetrags Stammaktien der METRO AG zu gewahren. Die bedingte Kapital-
erh6hung wird nicht durchgefiihrt, soweit ein Barausgleich gewéahrt wird oder
eigene Aktien oder Aktien einer anderen bdrsennotierten Gesellschaft zur
Bedienung eingesetzt werden.

Der jeweils festzusetzende Options- oder Wandlungspreis fur eine Stamm-
aktie muss — auch bei einem variablen Umtauschverhaltnis / Options- oder
Wandlungspreis — entweder mindestens 80 Prozent des durchschnittlichen
Schlusskurses der Stammaktien der METRO AG im Xetra-Handel an der
Frankfurter Wertpapierborse (oder in einem an die Stelle des Xetra-Systems
getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystem) an den zehn Bo6r-
sentagen vor dem Tag der Beschlussfassung durch den Vorstand uber die
Begebung der Options- oder Wandelschuldverschreibungen betragen oder -
far den Fall der EinrAumung eines Bezugsrechts — mindestens 80 Prozent
des durchschnittlichen Schlusskurses der Stammaktien der METRO AG im Xe-
tra-Handel an der Frankfurter Wertpapierb6rse (oder in einem an die Stelle
des Xetra-Systems getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystem)
wahrend der Bezugsfrist, mit Ausnahme der Tage der Bezugsfrist, die erfor-
derlich sind, damit der Options- oder Wandlungspreis geméafll 8 186 Abs. 2
Satz 2 AktG fristgerecht bekannt gemacht werden kann, entsprechen.

Die neuen Stammaktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem
sie aufgrund der Austibung von Options- oder Wandlungsrechten oder der Er-
fullung von Options- oder Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn teil. Der

Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Ein-
zelheiten der Durchfihrung der bedingten Kapitalerhdhung festzusetzen.

111. VORSTAND

§5
Zusammensetzung

Der Vorstand besteht aus mindestens zwei Mitgliedern.

Im Ubrigen bestimmt der Aufsichtsrat die Zahl der Mitglieder des Vorstands.
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8§86
Geschaftsfuhrung und Vertretung

Die Mitglieder des Vorstands haben die Geschafte der Gesellschaft nach Mal3-
gabe der Gesetze, der Satzung und der Geschéftsordnung des Vorstands zu
fahren.

Die Gesellschaft wird durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein Vor-
standsmitglied in Gemeinschaft mit einem Prokuristen gesetzlich vertreten.

1V. AUFSICHTSRAT

87
Zusammensetzung, Amtsdauer

Der Aufsichtsrat besteht aus 20 Mitgliedern. 10 Mitglieder werden von den
Arbeitnehmern gewahlt.

Die Aufsichtsratsmitglieder werden fir die Zeit bis zur Beendigung der
Hauptversammlung gewahit, die Uber ihre Entlastung fur das 4. Geschéafts-
jahr nach dem Beginn der Amtszeit beschliel3t. Das Geschéaftsjahr, in dem die
Amtszeit beginnt, wird nicht mitgerechnet. Wiederwahl ist zulassig. Die
Hauptversammlung kann bei der Wahl auch eine kirzere Amtszeit be-
stimmen.

Jedes Aufsichtsratsmitglied kann sein Amt unter Einhaltung einer Frist von
einem Monat durch eine an den Vorsitzenden des Aufsichtsrats oder an den
Vorstand zu richtende schriftliche Erklarung ohne Angabe von Griunden je-
derzeit niederlegen.

88
Vorsitzender und Stellvertreter

Der Aufsichtsrat wahlt aus seiner Mitte mit der gesetzlich vorgeschriebenen
Mehrheit einen Aufsichtsratsvorsitzenden und einen Stellvertreter.

Scheidet der Vorsitzende oder sein Stellvertreter aus dem Aufsichtsrat oder
aus seinem Amt aus, so hat der Aufsichtsrat unverziglich eine Neuwahl fur
dieses Amt vorzunehmen.
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§9
Einberufung

Die Sitzungen des Aufsichtsrats werden durch den Vorsitzenden mit einer
Frist von 14 Tagen schriftlich, fernschriftlich, telegrafisch, per Telefax oder
mittels elektronischer oder anderer Medien einberufen. In dringenden Féallen
kann der Vorsitzende die Frist abkirzen und auch muindlich oder fernmind-
lich einberufen.

Mit der Einladung sind die Gegenstande der Tagesordnung mitzuteilen. Zu
Punkten der Tagesordnung, die nicht rechtzeitig mitgeteilt wurden, kann in
der Sitzung wirksam beschlossen werden, wenn kein Aufsichtsratsmitglied
dem Verfahren widerspricht.

8 10
BeschlUsse des Aufsichtsrats

Die Beschlusse des Aufsichtsrats werden in Sitzungen gefal3t. Der Vorsitzen-
de kann auch zulassen, dalR Mitglieder des Aufsichtsrats an einer Sitzung und
BeschluRfassung im Wege der Telefon- oder Videokonferenz teilnehmen. Auf
Anordnung des Vorsitzenden des Aufsichtsrats kdnnen Beschlisse auch au-
Rerhalb von Sitzungen durch schriftlich, fernmundlich, durch Telefax, elekt-
ronisch oder in vergleichbarer Form Ubermittelte Stimmabgaben gefal3t wer-
den. Fur Abstimmungen aul3erhalb von Sitzungen gelten die folgenden Best-
immungen sinngemals.

Der Aufsichtsrat ist beschlu3fahig, wenn nach Einladung samtlicher Mitglieder
mindestens die Halfte der Mitglieder, aus denen er insgesamt zu bestehen
hat, an der Beschluf3fassung teilnimmt. Ein Mitglied nimmt auch dann an der
BeschluRfassung teil, wenn es sich bei der Abstimmung der Stimme enthalt.
In jedem Fall mussen drei Mitglieder an der Abstimmung teilnehmen.

Abwesende Aufsichtsratsmitglieder konnen an Abstimmungen dadurch teil-
nehmen, dal3 sie durch andere Aufsichtsratsmitglieder schriftlich, durch Tele-
fax, elektronisch oder in vergleichbarer Form ubermittelte Stimmabgaben
(Stimmbotschaften) Uberreichen lassen.

Beschlisse des Aufsichtsrats werden, soweit das Gesetz nicht zwingend et-
was anderes bestimmt, mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen
gefalit. Stimmenthaltung gilt nicht als Stimmabgabe.

Der Vorsitzende bestimmt die Reihenfolge, in der die Gegenstande der Ta-
gesordnung behandelt werden, sowie die Art und Reihenfolge der Ab-
stimmung.

Uber die Verhandlungen und Beschliisse des Aufsichtsrats sind Nieder-
schriften anzufertigen, die vom Vorsitzenden der Sitzung oder - bei
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Abstimmung aufRerhalb von Sitzungen - vom Leiter der Abstimmung zu un-
terzeichnen sind.

811
Ausschusse

Der Aufsichtsrat kann aus seiner Mitte einen oder mehrere Ausschisse be-
stellen. Den Ausschissen kodnnen, soweit gesetzlich zulassig, Ent-
scheidungsbefugnisse des Aufsichtsrats tibertragen werden.

Jeder Ausschul} kann aus seiner Mitte einen Vorsitzenden wahlen, wenn nicht
der Aufsichtsrat einen Vorsitzenden bestimmt.

Fir das Verfahren der Ausschisse gelten die Regelungen der 88 9, 10 ent-
sprechend. Ergibt eine Abstimmung Stimmengleichheit, so hat bei einer er-
neuten Abstimmung Uber denselben Gegenstand, wenn auch sie Stim-
mengleichheit ergibt, der Vorsitzende zwei Stimmen. Auch die zweite Stimme
kann gemal 8§ 10 Abs. 3 schriftlich abgegeben werden.

8§12
Geschéaftsordnung, Willenserklarungen

Der Aufsichtsrat setzt im Rahmen von Gesetz und Satzung seine Geschéfts-
ordnung selbst fest.

Der Vorsitzende - oder im Fall seiner Verhinderung der stellvertretende Vor-
sitzende - ist erméachtigt, im Namen des Aufsichtsrats die zur Durchfiihrung
der Beschlusse des Aufsichtsrats und seiner Ausschusse erforderlichen Wil-
lenserklarungen abzugeben.

8§13
Vergutung des Aufsichtsrats

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten eine feste jahrliche Vergutung. Sie
betragt fur das einzelne Mitglied 80.000 Euro.

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhéalt das Dreifache, sein Stellvertreter und
die Vorsitzenden der Ausschisse je das Doppelte und die sonstigen Mitglieder
der Ausschusse je das Eineinhalbfache des in Absatz 1 festgelegten Betrags.
Dies gilt nicht fur den Vorsitz und die Mitgliedschaft in dem Ausschuss geman
8§ 27 Abs. 3 MitbestG. Die Vergutung fir eine Mitgliedschaft oder den Vorsitz
in einem Ausschuss wird nur gezahlt, wenn mindestens zwei Sitzungen oder
sonstige Beschlussfassungen dieses Ausschusses im jeweiligen Geschaftsjahr
stattgefunden haben. Wenn ein Mitglied des Aufsichtsrats zur gleichen Zeit
mehrere der in Satz 1 genannten Amter innehat, erhélt es die Vergiutung nur
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far ein Amt, bei unterschiedlicher Vergutung fur das am hdchsten vergutete
Amt.

Die Vergutung ist zahlbar am Schluss des jeweiligen Geschéaftsjahres.

Aufsichtsratsmitglieder, die nur wahrend eines Teils des Geschéftsjahres dem
Aufsichtsrat angehort haben, erhalten fur jeden angefangenen Monat ihrer Ta-
tigkeit ein Zwolftel der Vergitung. Dies gilt entsprechend fur Mitgliedschaften
in einem Ausschuss, den Vorsitz oder den stellvertretenden Vorsitz im Auf-
sichtsrat oder den Vorsitz in einem Ausschuss.

Die Gesellschaft erstattet den Mitgliedern des Aufsichtsrats die durch die Aus-
Ubung des Amts entstehenden Auslagen sowie eine etwaige auf die Vergltung
und den Auslagenersatz entfallende Umsatzsteuer.

8§14
Fassungsanderungen, Vertraulichkeit

Der Aufsichtsrat ist befugt, Anderungen der Satzung zu beschlieRen, die nur
deren Fassung betreffen.

Aufsichtsratsmitglieder haben - auch nach dem Ausscheiden aus dem Amt -
Uber vertrauliche Angaben und Geheimnisse der Gesellschaft, die ihnen im
Rahmen ihrer Tatigkeit bekannt geworden sind, Stillschweigen zu bewahren.
Will ein Mitglied des Aufsichtsrats Informationen an Dritte weitergeben, von
denen nicht mit Sicherheit auszuschliel3en ist, dal} sie vertraulich sind oder
Geheimnisse der Gesellschaft betreffen, so ist es verpflichtet, den Vorsitzen-
den vorher zu unterrichten und ihm Gelegenheit zur Stellungnahme zu ge-
ben.

V. HAUPTVERSAMMLUNG

8 15
Oort, Einberufung

Die Hauptversammlung findet am Sitz der Gesellschaft oder in einer Stadt in
der Bundesrepublik Deutschland mit mehr als 100.000 Einwohnern statt.

Die Einberufung muss mindestens sechsunddreil3ig Tage vor dem Tage der
Hauptversammlung bekannt gemacht werden. Der Tag der Einberufung und
der Tag der Hauptversammlung sind nicht mitzurechnen.
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8 16
Teilnahmerecht

Stammaktionare sind zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Aus-
Ubung des Stimmrechts, Vorzugsaktionare zur Teilnahme an der Hauptver-
sammlung berechtigt, wenn sie sich vor der Hauptversammlung angemeldet
haben. Die Anmeldung muss der Gesellschaft unter der in der Einberufung
hierfir mitgeteilten Adresse in Textform und in deutscher oder englischer
Sprache mindestens sechs Tage vor der Hauptversammlung zugehen, wobei
der Tag des Zugangs und der Tag der Hauptversammlung nicht mitzurech-
nen sind.

Die Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Aus-
Ubung des Stimmrechts ist nachzuweisen. Hierfur ist ein in Textform und in
deutscher oder englischer Sprache erstellter Nachweis des Anteilsbesitzes
durch das depotfuhrende Institut erforderlich. Der Nachweis des Anteilsbesit-
zes hat sich auf den Beginn des einundzwanzigsten Tages vor der Hauptver-
sammlung zu beziehen und muss der Gesellschaft unter der in der Einberu-
fung hierfur mitgeteilten Adresse mindestens sechs Tage vor der Hauptver-
sammlung zugehen, wobei der Tag des Zugangs und der Tag der Hauptver-
sammlung nicht mitzurechnen sind. Im Verhaltnis zur Gesellschaft gilt fur die
Teilnahme an der Hauptversammlung und die Ausitibung des Stimmrechts als
Aktionar nur, wer den Nachweis erbracht hat.

Der Vorstand kann vorsehen und Bestimmungen zum Verfahren festlegen,
dass die Aktiondre an der Hauptversammlung auch ohne Anwesenheit an de-
ren Ort und ohne einen Bevollmachtigten teilnehmen und samtliche oder ein-
zelne ihrer Rechte ganz oder teilweise im Wege elektronischer Kommunikati-
on ausuben.

817
Vorsitz

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats oder ein von ihm bestimmtes anderes Auf-
sichtsratsmitglied fuhrt den Vorsitz in der Hauptversammlung. Fir den Fall,
daR weder der Vorsitzende des Aufsichtsrats noch ein von ihm bestimmtes
Mitglied des Aufsichtsrats den Vorsitz Gibernimmt, wird der Vorsitzende durch
den Aufsichtsrat gewabhlt.

Der Vorsitzende leitet die Versammlung, bestimmt die Reihenfolge der Ver-
handlungsgegenstande sowie Art und Form der Abstimmung. Er kann die
Bild- und Tonubertragung der Hauptversammlung zulassen. Das Abstim-
mungsergebnis kann auch durch Abzug der Ja- oder Neinstimmen und der
Stimmenenthaltungen von den den Stimmberechtigten insgesamt zustehen-
den Stimmen ermittelt werden.

Der Vorsitzende ist erméchtigt, das Frage- und Rederecht der Aktionare zeit-
lich angemessen zu beschranken. Er ist insbesondere erméchtigt, fur das
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Rede- und Fragerecht zusammengenommen einen zeitlichen Rahmen fur den
ganzen Hauptversammlungsverlauf, fir einzelne Tagesordnungspunkte und
far einzelne Redner zu setzen.

8 18
Stimmrecht

Jede Stammaktie gewéhrt eine Stimme.

Das Stimmrecht kann durch einen Bevollmé&chtigten ausgeubt werden. So-
weit das Gesetz keine Erleichterung bestimmt, bedurfen die Erteilung der
Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der Bevollmachtigung gegenuber
der Gesellschaft der Textform. In der Einberufung der Hauptversammlung
kann eine Erleichterung bestimmt werden.

Der Vorstand kann vorsehen und Bestimmungen zum Verfahren festlegen,
dass Aktionéare ihre Stimmen, auch ohne an der Hauptversammlung teilzu-
nehmen, schriftlich oder im Wege elektronischer Kommunikation abgeben
diurfen (Briefwahl).

Die Vorzugsaktien gewahren vorbehaltlich gesetzlicher Vorschriften kein

Stimmrecht.

8 19
Mehrheitserfordernisse

Fur die Beschlisse der Hauptversammlung genugen, soweit nicht das Gesetz zwin-
gend etwas anderes vorschreibt, als Stimmenmehrheit die einfache Mehrheit der
abgegebenen Stimmen und als Kapitalmehrheit die einfache Mehrheit des bei der
BeschluRfassung vertretenen Grundkapitals.

1)

2)

V1. JAHRESABSCHLUSS

8§ 20
Jahresabschlul3 und Gewinnverwendung

Der Vorstand hat in den ersten drei Monaten des Geschéaftsjahres fir das
vergangene Geschaftsjahr den Jahresabschluss und den Lagebericht aufzu-
stellen und unverzlglich nach ihrer Aufstellung dem Aufsichtsrat vorzulegen.
Zugleich hat der Vorstand dem Aufsichtsrat den Vorschlag vorzulegen, den er
der Hauptversammlung fur die Verwendung des Bilanzgewinns machen wiill.

Der Aufsichtsrat erteilt dem Abschlussprifer den Prifungsauftrag fir den
Jahresabschluss.
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Vorstand und Aufsichtsrat sind erméchtigt, bei der Feststellung des Jahres-
abschlusses den Jahresuberschul, der nach Abzug der in die gesetzliche
Rucklage einzustellenden Betrdge und eines Verlustvortrags verbleibt, zum
Teil oder ganz in andere Gewinnriucklagen einzustellen. Die Einstellung eines
groBeren Teils als der Halfte des Jahresiberschusses ist nicht zulassig, so-
weit die anderen Gewinnricklagen nach der Einstellung die Halfte des
Grundkapitals Ubersteigen wirden.

Die Hauptversammlung kann bei der Beschlussfassung tber die Verwendung
des Bilanzgewinns anstelle oder neben einer Barausschittung eine Sachaus-
schittung beschlieRen.

Bei einer Kapitalerhdhung kann die Gewinnbeteiligung der neuen Aktien ab-
weichend von 8 60 Abs. 2 Satz 3 AktG bestimmt werden.

Nach Ablauf eines Geschéaftsjahres kann der Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrats im Rahmen des 8§ 59 AktG eine Abschlagsdividende an die Akti-
onére ausschutten.

8§21
Gewinnverteilung

Die Inhaber von Vorzugsaktien ohne Stimmrecht erhalten aus dem jahrlichen
Bilanzgewinn eine Vorzugsdividende von 0,17 Euro je Vorzugsaktie.

Reicht der verteilbare Bilanzgewinn in einem Geschaftsjahr zur Zahlung der
Vorzugsdividende nicht aus, so ist der Rickstand ohne Zinsen aus dem Bi-
lanzgewinn der folgenden Geschéftsjahre in der Weise nachzuzahlen, dal3 die
alteren Riuckstande vor den jingeren zu tilgen und die aus dem Gewinn eines
Geschéftsjahres fur dieses zu zahlenden Vorzugsbetrdge erst nach Tilgung
samtlicher Ruckstande zu leisten sind.

Nach Ausschittung der Vorzugsdividende erhalten die Inhaber von Stamm-
aktien eine Dividende von 0,17 Euro je Stammaktie. Danach wird an die In-
haber von Vorzugsaktien ohne Stimmrecht eine nicht nachzahlbare Mehrdivi-
dende von 0,06 Euro je Vorzugsaktie gezahlt. Die Mehrdividende betragt 10
vom Hundert der unter Bericksichtigung von Absatz 4 an die Inhaber von
Stammaktien gezahlten Dividende, wenn diese 1,02 Euro je Stammaktie er-
reicht oder bersteigt.

An einer weiteren Gewinnausschiuttung nehmen die Inhaber von Vor-
zugsaktien ohne Stimmrecht und die Inhaber von Stammaktien entspre-
chend ihren Anteilen am Grundkapital gleichberechtigt teil.
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VIIl. SCHLUSSBESTIMMUNGEN

§ 22

Der Grundungsaufwand zu Lasten der Gesellschaft betragt 2.300 DM.



